
使用说明 第一节板块概览。第二节基差收益。第三节预估库存，给套利组合方向性指引，可重点浏览

化工板块基差&对冲跟踪

当日日度价格

基差静态排列、近期价格走势、近期基差走势
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近月合约基差走势
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-1.5%
-0.8%

1.3%

7.1%

0.1%

3.0%

-4.8%
-7.0%

-2.0%

3.0%

8.0%

L9基差 PP9基差 TA9基差 MA09港口基差 MA09内地基差 V9基差 BU12基差

近月合约各品种基差



化工板块基差&对冲跟踪

各对冲组合价差图（右轴）及基差优劣势图（左轴）(配比参考合约价值*波动率）
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（备注：BU9无流动性，18年的BU9/MA9用BU12/MA9代替）

化工板块基差&对冲跟踪
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（备注：BU9无流动性，18年的L9/BU9用L9/BU12代替）

（备注：BU9无流动性，18年的BU9/I9用BU12/I9代替）（铁矿基差仅用PB粉粗略算，未用金步巴粉算）

长周期关注头寸：
化工版块内：多配BU/TA，空配LL/MA（根据中周期月度平衡表切换品种）

短周期关注头寸：
化工版块内：多PP空MA；多PP空LL

化工板块基差&对冲跟踪
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备注：（1）平衡表每周改动，变量多（2）所用库存均为平衡表自估库存，非实际库存数据（3）频率为月度，虚线为平衡表预估库存变化

8-9月PP去库速度比LL快，PP/LL库存比值预估向下，L-PP价差驱动向下。

8-9月PP去库，而甲醇小幅累库。MA/PP库存比值预估向上，利于PP/MA做扩。但库存比值回升幅度有限，参与属反弹性质

化工板块基差&对冲跟踪

未来多品种库存比值预估与跨品种比价预估（仅作参考）
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PP/L库存与L-PP价差

L-PP价差 PP库存/PE库存
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MA/PP库存，与，PP/MA价格（价格领先）
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8-9月LL去库，而TA小幅累库。TA/PE库存比值预估向上，利于LL/TA反弹。但库存比值回升幅度有限，参与属反弹性质

V/PE库存比值反弹但比值反弹幅度有限，不建议参与。（L/V价格比值与库存比值相关性不如前几个头寸）

化工板块基差&对冲跟踪
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L/TA价格与TA/PE库存

L价格/TA价格 TA+0.86PX库存/PE库存 TA库存/PE库存
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V/L库存比值与L/V比值

L价格/V价格 油煤比*9 V/L库存
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