
现货（元/吨） 2018/8/21 2018/8/22 变化 库存 上期 本期 变化

1#金川镍 113475 113300 -175 港口镍矿(万吨) 1180 1164 -16

1#进口镍 111975 111650 -325 交易所库存（吨） 18844 18104 -740

上海1#电解镍 112900 112950 50 LME库存(吨) 245724 245094 -630

佛山1#电解镍 113500 113500 0 注销仓单（吨） 61122 62148 1026

无锡1#电解镍 112250 112100 -150 价差及比值 2018/8/21 2018/8/22 变化

沪镍1811 112350 112050 -300 金川-进口 1500 1650 150

沪镍1901 112750 112460 -290 上海-无锡 650 850 200

镍矿（京唐） 300 300 0 上海-1811 550 900 350

内蒙高镍铁 1095 1095 0 沪镍1809-1901 -400 -410 -10

硫酸镍 27500 27500 0 沪伦比值 8.234 8.321 0.086

进口比值 8.326 8.290 -0.036

进口盈亏 -1889 -653 1237

策略建议

       数据日报-镍 所有策略仅供参考

镍现货成交情况
期货大幅回调，因中美贸易谈判观望
情绪浓厚且进口镍流入，成交较差

重要市场信息

1、印尼政府暂时收回了四家矿企的镍矿石和铝土矿出口许可，称目前冶炼厂发展的进展为零，据能源部
周四的数据，印尼政府已收回了PT Surya Saga、Utam、PT Modern Cahaya Makmur，和PT Integra
Mining Nusantara的镍矿石出口许可证，镍矿石总量为4222119吨。2、据SMM初步调研了解，8月内蒙古
地区高镍生铁工厂复产后产量逐渐释放，江苏和广东地区工厂高镍生铁产量亦有增加；另外部分低镍生
铁工厂及200系钢厂转产，低镍生铁产量下降，预计8月镍生铁产量3.70万镍吨，较7月增约9%。

现货价格

短期观望，中长线等待市场企稳做多。土耳其经济问题及中美贸易谈判进展不确定性，防范系统风险。

驱动因素和逻辑

美元持续回调，中美贸易谈判在即，土耳其问题有所淡化但忧虑尚存，进口窗口仍间断性的打开，进口
镍供应增多，不锈钢价格有所反弹，短期镍价受宏观因素影响较大，可能维持震荡走势。中期逻辑：电
解镍库存维持下降态势，菲律宾镍矿政策对产出影响较小，但镍铁供应难以大幅提升，中国进行不锈钢
反倾销调查有利于不锈钢库存消化和价格走好。继续维持上涨判断。
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硫酸镍价格
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红土镍矿价格（Ni:1.5%Fe:25-30%）
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镍铁价格（高镍铁7%-10%）
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定



价差/升贴水
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期限结构
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镍现货升贴水

金川镍升贴水
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进口镍贸易升贴水

CIF(提单)溢价 保税库(仓单)溢价

贸易升水暂时稳

定

金川镍现货升水反弹，

俄镍升水大幅上涨

正向结构维持，库
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沪镍期限结构

宏观预期稍微转好，远期价格

走强 持仓成本
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持仓成本与盘面价格对比

盘面价格低于持仓成本，

暂无套利机会
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不锈钢市场价

201/2B（2.0mm联众上海）
430/2B（2.0mm太钢上海）
304/2B（2.0mm宝新上海）-右轴
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系价格下跌

7

7.5

8

8.5

9

9.5

10

2017/8/17 2017/11/17 2018/2/17 2018/5/17 2018/8/17

美元/吨

数据来源：WIND 国金期货

镍矿运费（菲律宾苏里高-日照）
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废不锈钢价格

无锡废不锈钢:201
无锡废不锈钢:430
无锡废不锈钢:304-右轴

废不锈钢价格稳

定



库存变化
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上期所库存
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LME镍升贴水(0-3)
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LME镍库存及注销仓单比例

LME镍库存
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LME现货贴水止跌反弹
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镍矿港口库存

天津 连云港 日照

岚山 防城港 营口

京唐 铁山

交易所库存持续下滑

LME库存持续下降，注销

仓单占比回落
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上海现货-无锡现货
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金川现货-进口现货
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