
现货（元/吨） 2018/8/24 2018/8/27 变化 库存 上期 本期 变化

1#金川镍 111325 110425 -900 港口镍矿(万吨) 1164 1182 18

1#进口镍 109575 108325 -1250 交易所库存（吨） 18104 17349 -755

上海1#电解镍 110750 109450 -1300 LME库存(吨) 243552 242604 -948

佛山1#电解镍 111500 110400 -1100 注销仓单（吨） 62232 61398 -834

无锡1#电解镍 109700 108400 -1300 价差及比值 2018/8/24 2018/8/27 变化

沪镍1811 109720 109160 -560 金川-进口 1750 2100 350

沪镍1901 110160 109570 -590 上海-无锡 1050 1050 0

镍矿（京唐） 300 300 0 上海-1811 1030 290 -740

内蒙高镍铁 1095 1095 0 沪镍1809-1901 -440 -410 30

硫酸镍 27500 27500 0 沪伦比值 8.261 8.204 -0.057

进口比值 8.283 8.315 0.032

进口盈亏 -150 972 1123

策略建议

       数据日报-镍 所有策略仅供参考

镍现货成交情况
俄镍充裕市场，上游抛售积极，打压
现货价格

重要市场信息

1、印尼政府暂时收回了四家矿企的镍矿石和铝土矿出口许可，称目前冶炼厂发展的进展为零，据能源部
周四的数据，印尼政府已收回了PT Surya Saga、Utam、PT Modern Cahaya Makmur，和PT Integra
Mining Nusantara的镍矿石出口许可证，镍矿石总量为4222119吨。2、据SMM初步调研了解，8月内蒙古
地区高镍生铁工厂复产后产量逐渐释放，江苏和广东地区工厂高镍生铁产量亦有增加；另外部分低镍生
铁工厂及200系钢厂转产，低镍生铁产量下降，预计8月镍生铁产量3.70万镍吨，较7月增约9%。

现货价格

中长线等待市场企稳做多。短期套利操作：空1811多1901。

驱动因素和逻辑

中美贸易谈判未果，美国2000亿关税进展不明，人民币因“逆周期因子”重启大幅反弹，国内宏观基调
转变有利于镍价企稳。进口镍流入打压现货价格，近月合约受到拖累。中期逻辑：电解镍库存维持下降
态势，菲律宾镍矿政策对产出影响较小，但镍铁供应难以大幅提升，中国进行不锈钢反倾销调查有利于
不锈钢库存消化和价格走好。中长期继续维持上涨判断。
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红土镍矿价格（Ni:1.5%Fe:25-30%）
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价差/升贴水
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期限结构
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镍现货升贴水

金川镍升贴水
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进口镍贸易升贴水

CIF(提单)溢价 保税库(仓单)溢价

贸易升水暂时稳

定

金川镍现货升水稳定，

俄镍升水回落

正向结构维持，库

存下降，现货近月

走平
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沪镍期限结构

宏观预期稍微转好，远期价格

走强

持仓成本
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持仓成本与盘面价格对比

盘面价格低于持仓成本，

暂无套利机会
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不锈钢市场价

201/2B（2.0mm联众上海）
430/2B（2.0mm太钢上海）
304/2B（2.0mm宝新上海）-右轴

2系/3系上涨，4

系价格下跌

7

7.5

8

8.5

9

9.5

10

2017/8/22 2017/11/22 2018/2/22 2018/5/22 2018/8/22

美元/吨

数据来源：WIND 国金期货

镍矿运费（菲律宾苏里高-日照）
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废不锈钢价格
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库存变化
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上期所库存
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LME镍升贴水(0-3)

LME现货贴水止跌反弹
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镍矿港口库存

天津 连云港 日照

岚山 防城港 营口

京唐 铁山

交易所库存持续下滑

LME库存持续下降，注销

仓单占比回落
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上海现货-无锡现货
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进口比值和沪伦比值
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风险揭示及免责声明
    本报告由国金期货有限责任公司（以下简称“本公司”）制作，未获得国金期货有限责任公司的书面授权，任何人和单
位不得对本报告进行任何形式的修改、发布和复制。本报告基于本公司期货投资研究咨询人员采用可信的公开资料和实地调
研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、建议、预测均反映报告初次发布时的判
断，可能会随时调整，报告中的信息或所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的
内容对最终操作建议作任何担保。在国金期货有限责任公司及其投资研究咨询人员知情的范围内，国金期货有限责任公司及
其期货投资研究咨询人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关系，同时提醒期货投资者，期市
有风险，入市须谨慎。

地址：广州中石化大厦B塔4208室   联系电话：020-38094187

国金期货华南研究中心 

相关性分析
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LME3月价格与库存
LME库存 LME3

LME库存缓慢下降，伦镍因

土耳其问题大幅下跌
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镍价与镍矿港口库存
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镍矿库存回升，镍

价高位震荡
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沪伦比值和进口盈亏
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跨期价差

1811-1901

近月走弱，近远月

价差逐步走低
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期货价格与总持仓
总持仓（左轴） 主力合约

价格高位震荡，持

仓持续下滑
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现货-主力价差与注册仓单

注册仓单（左轴）

现货-主力大幅反弹


