
现货（元/吨） 2018/10/23 2018/10/24 变化 库存 上期 本期 变化

1#金川镍 109700 109675 -25 港口镍矿(万吨) 1401 1427 26

1#进口镍 104000 103775 -225 交易所库存（吨） 16204 15041 -1163

上海1#电解镍 107100 106950 -150 LME库存(吨) 219636 219660 24

佛山1#电解镍 110500 109500 -1000 注销仓单（吨） 48984 49380 396

无锡电子盘主力 103050 103450 400 价差及比值 2018/10/23 2018/10/24 变化

沪镍1811 103100 103380 280 金川-进口 5700 5900 200

沪镍1901 102720 103230 510 进口镍-无锡电子盘 950 325 -625

镍矿（京唐） 300 300 0 进口镍-沪镍1811 900 395 -505

内蒙高镍铁 1060 1065 5 沪镍1811-1901 380 150 -230

硫酸镍 26500 26500 0 沪伦比值 8.364 8.287 -0.077

进口比值 8.410 8.411 0.001

进口盈亏 56 453 397

策略建议

       数据日报-镍 所有策略仅供参考

镍现货成交情况
期镍小幅反弹，金川小幅下调出厂
价，市场成交有所转好

重要市场信息

1、据外电10月18日消息，国际镍业研究组织(INSG)周四公布的报告显示，8月全球镍市供应缺口缩窄至
7,100吨，7月修正后为短缺16,500吨。该机构公布的数据还显示，1-8月，全球镍市供应短缺扩大至
102,600吨，高于上年同期的60,800吨。2、印尼新批三家镍矿出口配额，三家矿山分别新增配额200万吨
(配额有效期到2019年9月12日)、195万吨(配额有效期到2019年9月17日)、180万吨(配额有效期到2019年
9月12日)。2018年镍矿配额取消的工厂为BlackSpace和Integra,其原申请配额为300万吨和100万吨。CNI
镍矿后续暂未有新配额。目前配额余量共计1738.23万吨。

现货价格

暂时观望

驱动因素和逻辑

今日央行再度展开7日逆回购投放1500亿，维护市场稳定目的明显。国内GDP和工业增加值增速下行，固
定资产投资增速反弹，调查失业率下降，社会消费品零售总额连续第二月回升，房地产开发投资稳定但
销售额增速小幅下滑。从数据看经济下行压力较大，仍需依靠房地产支撑，经济下行忧虑并未减弱。近
期镍铁开工率上升产量增加，菲律宾雨季到来，镍矿供应逐步向印尼转移，国内港口镍矿库存持续上
升，镍矿供应暂无忧虑。短期镍价仍受宏观影响较大，可能仍将保持震荡。中期逻辑：电解镍库存维持
下降态势，国内镍铁企业复产增多，但受制于环保总体供应难以大幅增长，下游需求未见明显回升，中
长期可能宽幅震荡，关注10万元/吨的支撑表现。
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价差/升贴水
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期限结构
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沪镍期限结构

期限结构转为反向，市场对远期略显悲观

金川镍升水反弹、俄镍

现货升水下跌
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仓成本，暂无套利空

间
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不锈钢市场价

201/2B（2.0mm联众上海）
430/2B（2.0mm太钢上海）
304/2B（2.0mm宝新上海）-右轴

不锈钢价格今日

稳定
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镍矿运费（菲律宾苏里高-日照）

海运费小幅下
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废不锈钢价格

无锡废不锈钢:201
无锡废不锈钢:430
无锡废不锈钢:304-右轴
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定
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库存变化
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金川-进口价差反

弹
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进口镍-无锡电子盘

进口镍-无锡电子
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LME镍升贴水(0-3)

LME现货贴水小幅下跌
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镍矿港口库存

天津 连云港 日照

岚山 防城港 营口

京唐 铁山

交易所库存小幅下降

LME库存持续下降，注销

仓单占比回落
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进口比值和沪伦比值
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风险揭示及免责声明
    本报告由国金期货有限责任公司（以下简称“本公司”）制作，未获得国金期货有限责任公司的书面授权，任何人和单
位不得对本报告进行任何形式的修改、发布和复制。本报告基于本公司期货投资研究咨询人员采用可信的公开资料和实地调
研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、建议、预测均反映报告初次发布时的判
断，可能会随时调整，报告中的信息或所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的
内容对最终操作建议作任何担保。在国金期货有限责任公司及其投资研究咨询人员知情的范围内，国金期货有限责任公司及
其期货投资研究咨询人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关系，同时提醒期货投资者，期市
有风险，入市须谨慎。

地址：广州中石化大厦B塔4208室   联系电话：020-38094187

国金期货研究所华南研究中心 

相关性分析
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跨期价差

1811-1901

跨期价差小幅波动
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