
现货（元/吨） 2018/11/5 2018/11/6 变化 库存 上期 本期 变化

1#金川镍 105900 105800 -100 港口镍矿(万吨) 1452 1493 41

1#进口镍 98275 98200 -75 交易所库存（吨） 14385 13427 -958

上海1#电解镍 102600 102700 100 LME库存(吨) 205548 204804 -744

佛山1#电解镍 106500 106500 0 注销仓单（吨） 48810 48666 -144

无锡电子盘主力 97500 98400 900 价差及比值 2018/11/5 2018/11/6 变化

沪镍1901 97340 98450 1110 金川-进口 7625 7600 -25

沪镍1903 97140 98210 1070 进口镍-无锡电子盘 775 -200 -975

镍矿（京唐） 300 300 0 进口镍-沪镍1811 935 -250 -1185

内蒙高镍铁 1030 1030 0 沪镍1901-1903 200 240 40

硫酸镍 26000 26000 0 沪伦比值 8.268 8.291 0.023

进口比值 8.419 8.374 -0.044

进口盈亏 -990 585 1575

策略建议

       数据日报-镍 所有策略仅供参考

镍现货成交情况 期镍反弹，下游仍在观望，成交一般

重要市场信息

据SMM，中国特钢企业协会不锈钢分会9月统计数据: 1、不锈钢粗钢产量2074.67万吨，同比增加162.51万吨，增长

8.50%。其中：Cr-Ni钢(300系)938.42万吨，与2017年同期同比减少27.05万吨，降低2.80%，所占份额为45.23%，

降低5.26个百分点；Cr钢(400系)412.60万吨，同比增加了46.36万吨，增长了12.66%，所占份额为19.89%，与去年

同期增长了0.73个百分点；Cr-Mn钢712.20万吨，同比增加了138.81万吨，增长了24.21%，所占份额为 34.33%，增

长了4.34个百分点；双相不锈钢产量114449吨，同比增加了43854吨，增长了62.12%。2、不锈钢表观消费量预计为

1645.71万吨，同比增加142.92万吨，增长9.51%

现货价格

空单谨慎持有，10万关口可能反复，关注102000-103000阻力区间。

驱动因素和逻辑

美元反弹再度压制有色价格，财新服务业PMI和综合PMI大幅下行，国内经济忧虑加大。根据特钢协会不
锈钢分会数据，9月不锈钢产量同比增长，但300系产量同比大幅下滑，且占不锈钢产量比例也大幅降
低，镍消费切实下降明显，10月全国镍铁开工率小幅下降，因产能投放产量仍可能继续增加，菲律宾雨
季到来，镍矿供应逐步向印尼转移，国内港口镍矿库存持续上升，镍矿供应暂无忧虑。短期镍价仍受宏
观影响较大，镍铁供应增加，300系不锈钢产量下降令需求转弱，镍价短期不利因素增加，可能偏弱运行
。中期逻辑：电解镍库存维持下降态势，国内镍铁企业复产增多，但受制于环保总体供应难以大幅增
长，但国内经济政策对镍下游行业的促进作用暂未显现，由于镍价仍处于相对低位，中长期可能宽幅震
荡。
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镍铁价格今日稳

定

80000

85000

90000

95000

100000

105000

110000

115000

120000

125000

2018/2/5 2018/4/5 2018/6/5 2018/8/5 2018/10/5

元/吨

数据来源：WIND 国金期货

国内1#电解镍现货价格

1#金川镍 1#进口镍 长江1#镍板

现货镍价下

跌



价差/升贴水
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期限结构
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沪镍期限结构

现货下跌，期货反弹，期限曲线再度走平

金川现货升水稳定，俄

镍升水稳定
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间
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持仓成本与盘面价格对比
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无套利机会
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不锈钢市场价

201/2B（2.0mm联众上海）
430/2B（2.0mm太钢上海）
304/2B（2.0mm宝新上海）-右轴

200系不锈钢价

格今日小幅下跌
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废不锈钢价格

无锡废不锈钢:201
无锡废不锈钢:430
无锡废不锈钢:304-右轴
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定
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库存变化
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金川现货-进口现货

金川-进口价差继

续回调
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LME现货贴水小幅下跌

0

200

400

600

800

1000

2013/6/21 2014/9/21 2015/12/21 2017/3/21 2018/6/21

万吨

数据来源：WIND 国金期货

镍矿港口库存

天津 连云港 日照

岚山 防城港 营口

京唐 铁山

交易所库存小幅下降

LME库存持续下降，注销

仓单占比回落
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进口比值和沪伦比值
SHFE主力/LME3 进口比值

沪伦比值小幅反弹，

进口比值下降
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风险揭示及免责声明
    本报告由国金期货有限责任公司（以下简称“本公司”）制作，未获得国金期货有限责任公司的书面授权，任何人和单
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沪伦比值和进口盈亏
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镍价与镍矿港口库存

镍矿港口库存

镍矿库存回升，镍

价回落
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今日价格再度下跌，

总持仓大幅增加3万
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