
变动 12月9日 12月6日 基差 市场信息

MA2001 6 2005 1999 (30)

MA2005 31 2119 2088 (144)

江苏 -5 1975 1980 (30)

12月下纸货 -10 1980 1990 (25)

1月上纸货 -5 1990 1995 (15)

CFR中国（美元） 0.0 210.5 210.5
即期进口利润（元/吨） -5 124 128

鲁南 -10 2040 2050 235

河南 0 2010 2010 205

河北 0 2100 2100 355

内蒙（北线） 20 1880 1860 475

川渝 0 2000 2000

华南 广东 20 2010 1990 5

华东-鲁南-220 -285 -290

鲁南-内蒙-340 -180 -150

华东-内蒙-600 -505 -480

华东-川渝-200 -225 -220

-135 -160 改港窗口关闭

内蒙至华东套利窗口关闭

外盘新投

单边：反弹后空2005；跨期：空05多09反套

驱动小结

供应：煤头：部分停车装置复工，开工率回升；气头；西北、西南气头装置相继进入检修；焦头：整体开工率变化不大

（2）目前外盘装置计划检修量级有限（沙特一套170万吨停20天，新装置Busher仍调试中，2-3成负荷），进口窗口打

开，12月进口量级仍大

需求：上周传统下游加权开工率变化不大；甲醛开工率小幅回落部分装置停车或降幅，醋酸开工率小幅回落）；MTO:上周

外购MTO开工率有所回升，诚志二期负荷提升至8成

库存变动：上周西北库存再度回升，上周下游集中补货后，本周但采购有所放缓；港口库存大幅回落，山东港口套利窗口

打开下，港口货源持续发往山东、南京等地；同时上周末及周初多数江苏码头封航影响，上周到港货船卸货速度放缓；浙

江地区同样有卸货放缓现象。

总结：目前内地强、港口弱格局难改，目前短期西南天然气提前检修，MTO负荷提升以及外盘新装置推迟利多甲醇，而高

港口库存，进口窗口持续打开下高的进口量，内地及外盘新装置投产压力仍为利空。短期或偏震荡，中长期仍偏空

内地新投

内地-华东
套利窗口

鲁南至华东套利窗口关闭

内地至山东套利窗口关闭

川渝对华东套利窗关闭

华南-华东-170

策略建议

甲醇日度信息

期货价格

左边为01基差。港口地区上午放量尚可，午后交投转若

（1）进口窗口打开（2）东南亚转口窗口关闭

华东港口

左上为港口01基差。左下为港口05基差。

到港情况
（1）截止目前统计：12月到港大概25万吨（2）10月份进口量112万吨

内地现货

外购MTO装置

内蒙价格窄幅波动，南线、北线出货有待观察；鲁南价格窄幅整
理，下游需求偏淡
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数据来源：国金期货

外购MTO变动：

鲁西化工新投30万吨MTO上周投料成功，对外采甲醇
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8.1起近月合约换为2001

期限结构及库存
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各地区基差排列（近月）

MA交割费用（含利息） 鲁南基差（近月） 河北基差（近月） 广东基差（近月）

内蒙基差（近月） 河南基差（近月） 江苏基差（近月） 数据来源：国金期货

插入接上表：原一体化MTO外卖甲醇变动：

（1）青海盐湖MTO 11.23重启后，12.2再度停

车

（2）诚志2期（外购180），上周以提负荷至8

成
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甲醇外盘周度开工率

外盘开工率（右轴） 中东开工率 东南亚+新西兰开工率 检修产能
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马油2#复工；伊朗新装置Busher仍在调

试，开工率偏低
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外盘装置开工率
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数据来源：卓创资讯 国金期货



江苏库存64万吨（-8万吨）

华南13万吨（-1.6万吨）
浙江16.62万吨（-5.56万吨）

上周港口库存.93.62万吨（-15万吨）
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数据来源：卓创资讯国金期货
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（1） 上下游比价

（2） 内外盘比价

（3）地区价差

静态估值

西北煤制毛利大幅回落 MTO毛利底部回升

即期进口窗口打开 （1）东南亚转口窗口关闭

（1）欧美溢价有所回落
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（4）传统下游比价

传统下游开工率

（1）西北对山东套利窗口关闭（2）西北对华东窗口关闭（3）西南

对华东套利窗口打开。（4）华南-华东改港窗口关闭

上周甲醛开工率变化不大
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（5）LNG价格

（6）各外购MTO毛利补充一览
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兴兴甲醇MTO毛利 VS 外购乙烯丙烯MTO毛利

浙江兴兴MTO综合利润 兴兴外采乙烯丙烯综合利润

国金期货有限责任公司

联系电话：020-38094187
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