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元/吨 铜 铝 锌 镍

2019/12/30 49195 14500 18250 111350

2019/12/31 48990 14530 18350 111200

变化 -205 30 100 -150

元/吨 铜 铝 锌 镍

2019/12/30 49660 14030 18035 111480

2019/12/31 49280 14020 17930 112070

变化 -380 -10 -105 590

元/吨 铜 铝 锌 镍

2019/12/30 -465 470 215 -130

2019/12/31 -290 510 420 -870

变化 175 40 205 -740

美元/吨 铜 铝 锌 镍

2019/12/30 6218 1823.5 2305.5 14320

2019/12/31 6169 1803 2275 14060

变化 -49 -20.5 -30.5 -260

铜 铝 锌 镍

2019/12/30 7.986 7.794 7.823 7.785

2019/12/31 7.988 7.776 7.881 7.971

变化 0.002 -0.019 0.059 0.186

价格、基差和比值变化

沪伦比值

现货价格（华东

价格）

上期所价格(铜、

铝、锌为三月合

约，镍为主力合

约)

基差

LME价格
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铜铝

锌

镍

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

2019-08-09 2019-09-03 2019-09-28 2019-10-23 2019-11-17 2019-12-12

注：选取2019年1月2日
为初始日

数据来源：WIND 国金期货

期货价格走势对比
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注：基差收益率为根据基差和合约价值配置多空头寸并持有到期的理论收益率，期货保证金按合约价值10%计算。
品种比值及基差收益率
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基差走势图
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-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

3.0

3.2

3.4

3.6

2019/8/12 2019/9/12 2019/10/12 2019/11/12 2019/12/12
数据来源：WIND 国金期货

铜铝比值及基差收益率
铜铝现货比值 铜铝期货比值 基差收益率
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铜锌比值及基差收益率
铜锌现货比值 铜锌期货比值 基差收益率

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

1.6

2.1

2.6

3.1

3.6

2019/8/12 2019/9/12 2019/10/12 2019/11/12 2019/12/12

数据来源：WIND 国金期货

镍铜比值及基差收益率

镍铜现货比值 镍铜期货比值 基差收益率
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跨期价差
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锌铝比值及基差收益率
锌铝现货比值 锌铝期货比值 基差收益率
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镍锌比值及基差收益率
镍锌现货比值 镍锌期货比值 基差收益率
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镍铝比值及基差收益率
镍铝现货比值 镍铝期货比值 基差收益率
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镍跨期价差
现货月-一月 一月-二月
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锌跨期价差
现货月-一月 一月-三月
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铝跨期价差
现货月-一月 一月-三月
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关注策略： 跨期套利：铝空2002多2004，锌多2002空2004
跨品种套利：多铝空锌2002合约或2003

进口比值和沪伦比值

报告说明：主要跟踪品种价差或比值，通过价差或比值的变化说明市场状况和强弱关系。基差收益率作为强弱对冲的参考指标。

7.20

7.40

7.60

7.80

8.00

8.20

8.40

8.60

2018/8/29 2019/1/29 2019/6/29 2019/11/29

数据来源：WIND 国金期货

铜进口比值

进口比值 沪伦比值
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锌进口比值
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镍进口比值
进口比值 沪伦比值
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交易所库存比-铜（SHFE/LME）
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交易所库存比-铝（SHFE/LME）
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交易所库存比-锌（SHFE/LME）
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国金期货有限责任公司
联系电话：020-38094187

 风险揭示及免责声明

   本报告由国金期货有限责任公司制作，未获得国金期货有限责任公司授权，任何单位和个人不得对本报告进行任何形式的修改、复

制和发布。本文部分图片、音频、视频来源于网络搜索，版权归版权所有者所有，如有侵权请联系我们予以删除。本报告基于公开资料

或实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务

的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议作任何担保。同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎。


