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橡胶短线或有望反弹

3 月 11 日，橡胶 2105 收于 15385，涨幅为 1.58%。昨天胶价止跌反弹，今日震荡，小

幅收涨，近期原料价格的持续反弹给予胶价较强支撑。昨天公布的最新港口库存数

据显示，港口库存小幅回落，呈现净出库状态。后期关注去库存的持续性。下游来

看，目前轮胎开工快速恢复至正常水平支撑天然橡胶需求，但由于企业原料库存较充足，短期

采购难以快速增加。橡胶基本面变化不大，短期或主要关注国内 3 月下旬开割后带来

的供应压力，该不确定因素或带来胶价仍有反复。宏观面上，全球疫情得到控制，加上

美国新一轮刺激政策带来强烈的通胀预期，对大宗商品有所支撑，胶价经过一段时间的调整，

目前下方支撑较为稳固。
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总的来看，海内外需求呈现逐步恢复势头，尤其是海外疫情后需求恢复的预期，

供需格局良好或使得胶价下方的空间有限，偏多思路对待。短期可尝试轻仓逢低买入，
注意风险控制。
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