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钢材情绪释放后或继续看

空释放后

月初钢价连续大幅拉涨，由于钢价大幅拉涨，影响下游工程进度，监管部

门相关措施将阶段性打压钢价。
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从发改委 5 月以来关于钢铁行业生产端的公开言论来看，已经不再强调“确保

粗钢产量同比不增”的目标，更多关注产能问题而非产量，态度开始模糊。6月

大概率可以释放进一步的政策信号。4月粗钢产量创出新高，5月截止目前环比

保持增加，因此我们预期同比限钢目标或许有所松动。限产预期松动后，热卷需

更换估值区间，但总需求的见顶则需要等待海外转弱。

螺纹需求季节性走弱，表外电炉供应和进口钢坯的增量将拖累表需，而单边取

决于限产政策，若环比出现限产举措，则螺纹单边将呈震荡表现，等待库存消化，

若无新增限产，甚至现有限产开始环比放松，则螺纹估值或将降至最高的边际成

本线下。

综合来看，部分钢厂高炉复产，产量回升，加上政策信号，基于限产松动预

期看空钢材。当前为溢价出清，当三季度海外钢价见顶时或将出现持续驱动，钢

价回归基本面。



2021.05.19

国金期货有限责任公司 028-61303163


	钢材情绪释放后或继续看空释放后

