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钢材利润高位回落

近期国家层面面对大宗商品价格的上涨不断发声，显示出国家对于控制大宗

商品价格上涨的决心，短期对市场情绪产生冲击。从供应端看澳洲发运即将进入

旺季，巴西雨季结束后发运将保持高位，国产矿进入供应高峰，到港整体开始回

升。从需求端看钢厂低利润下检修增加，国产矿替代量增加，进口高品矿需求明

显减弱。整体供需结构性矛盾逐渐缓解，钢材低利润下将压缩原料库存，近期港

口现货流动性将维持偏低水平，现货跌价压力加大。

图片数据来源自文华财经

短期政策压制钢价反弹空间，后续钢材消费转弱后成材和原料均有走弱压

力。策略上中期看空盘面利润，前期限产预期给钢材盘面利润带来的高溢价存在

修复空间。
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