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钢材关注限产检修

当前依然要注意政策的出台，按照前期工作部署，接下来中央小组会到地方

进行去产能“回头看”的实地督察，位于 2+26 城市所涉及省份的钢厂均有不低

的概率出现临时限产或检修。虽然短期进入“市场化”解决价格上涨的阶段，但

各部门并没有放松对黑色商品上涨的监管。

从基本面看，唐山高炉若限产，热卷近期产量在检修影响下有下降的可能，

当前下游加工厂利润处在偏高水平。由于内外价差高企，还需关注当国内企稳后，

出口端是否会出现海外补库或者因出口加税预期而出现的抢出口现象。
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策略方面，关注热卷 10-1 正套的介入机会；若唐山限产，则空卷螺差的头

寸因热卷平衡表预期改善建议止盈离场；若唐山无限产，则钢材盘面利润将保持

收敛的状态，但由于政策不确定性较强，不建议没有信息优势的参与者介入；另

一方面，单边同样因在价格监管和中央督察的因素下不确定性较大，建议短线参

与。
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