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铁矿宽幅震荡

澳洲在 6 月的传统旺季并未体现出季节效应，单周同比大幅下降 330 万吨，

主要原因是力拓发运下降；其他主流矿山同环比持平，因此整体在矿价大幅高于

同期的情况下并未出现出增量。从目前情况看澳洲 6月同比发运将出现下降，预

计降幅在 300 万吨以上。而巴西在雨季结束后发运量环比增加，连续三周发运达

700 万吨以上，后续预计能够维持周度 700 万吨以上发运量，同比增加 300 万吨

以上。

近期有关限产的政策消息频出，但实际影响未明显体现，高炉开工率近两个

月都维持在 80%-81%之间，处于相对稳定的状态，短期在置换高炉未投产以及限

产政策不明确加严的情况下开工率或许将继续维持。

下游消费即将进入淡季，钢材现货有走弱预期，钢厂库存若在淡季小幅累库，

那么将影响铁矿采购积极性。

图片数据来源自博易大师

策略上相对看好掉期和连铁正套，虽然库存存在累库预期，结构性矛盾短期
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支撑近月价格，远月则由于结构性矛盾转弱预期和全球需求担忧影响相对偏弱。
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