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后原油

原 原油或还有上涨空间

近期原油处于一步一回头走法，一路抗跌上行，每次触及上轨或破位前

期高点，总会伴随短期的回落修正，加剧了短线的震荡。因此短线切勿追涨

杀跌。

基本面上，当期美国 EIA 数据偏利多，主要体现在美国劳动力市场复苏、

库存下降，伊朗核谈判面临再次推迟风险，页岩油产量未明显增长；整体来看，

美国供应偏紧、需求加速回升的逻辑没有改变。
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市场从 4 月份开始交易欧美需求恢复的逻辑，现在

等待下一个矛盾。即下半年平衡表的松紧取决于 OPEC+的增产节奏。今天第 181

届 OPEC+会议召开，等待夜盘间消息，目前的中性预期为 50万桶/日的月增产

额度，假设按照这个增产节奏下半年需求增速还是可以超过供给增速。如果 OPEC+

仍保持缓于需求的增速，供应缺口持续存在，我们认为三季度油价水平将往 80

美金布伦特价格继续上涨。个人认为油价短线下行空间继续受限，原油还是有

上涨的空间。
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