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生猪触底反弹受压制

截图数据来源于博易大师

现货市场：

据农业农村部监测，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 22.44 元/公斤，

与昨天基本持平；牛肉 76.34 元/公斤，与昨日相比下降 0.7%；羊肉 72.20 元/

公斤，与昨日相比下降 0.4%。

数据与政策：

农业农村部 5 月末定点监测全国能繁母猪存栏量连续 20 个月环比增长，同

比增长 19.3%，相当于 2017 年年末的 98.4%。生猪存栏量同步增长，同比增长

23.5%，相当于 2017 年年末的 97.6%。官方数据显示产能持续恢复。5 月进口猪

肉猪肉进口 37万吨，环比减少 14.0%，同比减少 2.2%。 1-5 月累计进口猪肉 196

万吨，同比增长 13.7%。 6 月 28 日，发改委监测，6 月 21 日~25 日，全国平均

猪粮比价为 4.9：1，已进入过度下跌一级预警区间（低于 5：1），官方公布收

储 2万吨。
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期现表现：

上周期货升水在 5000 元左右，基差率达到了 40%，这周基差得到了修复，主

要归因于现货的反弹，期货相比于现货走势偏弱，现今期货升水在 3000 元左右，

基差率在 20%左右。从投资角度来看，长线的驱动主要看存栏，官方数据显示基

本恢复正常年份的产能，因此此轮的上涨不具备反转的基本面支撑，就短线投资

者而言，主要关注 09合约升水修复的方式。
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