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后原油

原 原油动荡但大方向不改变

近几个交易日原油走势基本都是被 OPEC 消息面牵引影响的，行情也是

在不断的变化，在美元走强、OPCE+产量政策的不确定性，油价连续两天下

跌，技术面已经出现见顶信号。

目前市场存在几种担心：一是无法达成 OPEC+协议，8 月之后供应不会

增加，油价大幅上涨；另一个情况是，OPEC+合作“彻底破裂”，例如阿联

酋退出，这将导致油价暴跌。此外，有一些 OPEC 成员国可能会利用价格上

涨来获利，因而提高产量，这在之前发生过很多次。
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半年尺度来看原油供需展望：需求端的边际供需来自于欧美两大经济体的需求

加速恢复，而供应端美国页岩油增产空间有限，OPEC+大概率继续维持缓慢增产。
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这种情况下，三季度原油能够继续维持 100 万桶/日一

下的去库幅度，我们对油价大的方向判断没有改变，仍维持 Q3布伦特 80 美金的

判断。近期原油市场动荡，交易注意风险控制.
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