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钢材：关注需求增速

近期钢价的起伏由供需增速的强弱对比决定，之前需求强于供给，但没有打

破低库存预期，在当前煤价被严控的情况下，需求增速开始弱于供给增速，导致

前期的钢材溢价近期被快速下杀。因此后期需求若不出现增速上的改善，即使在

供给侧目标完全执行到位的情况下，后期粗钢需求或将不理想，或能倒逼钢厂主

动减产。

需求侧好的一方面是，10月主流城市房贷利率出现了边际下调，但在钢价上

还是受多方面的影响，最终还是需要看到螺纹需求出现实质性改善才行，另外从

预期来看，目前的全球疫情也是一个不可控因素，后期还要持续关注。

钢材前期在低库存预期下出现了期现大幅贴水的结构，本质是在好意现货紧

缺，而若需求不见好转，缺货预期有落空可能，鉴于 01 合约的交割时间节点，

当前 10月底或存在修复预期，因此近期库存若出现拐点，基差或将开始修复。

截图来源于博易大师

策略方面，螺纹和热卷盘面当前受煤炭板块影响较大，钢材盘面利润较大是
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因为焦炭的大幅贴水导致，当前煤价处在政策严控阶段，为了规避煤炭链条的不

稳定性，建议通过空材矿比修复钢材利润。
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