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钢材关注基差修复方式

不久前央行宣布于 2021 年 12 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百

分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构），本次下调后，金融机构加权平

均存款准备金率为 8.4%，此次降准不会改变房住不炒的方向，更多的政策目的仍

是支持小微企业、新基建、高端制造等新领域，因此基建是明年政府对冲经济的

重要手段之一，对建材需求能带来一定程度的正向预期。

现货层面支撑较强，且在双控的大环境下产量维持在低位，当前处于库存去

化阶段，盘面贴水将以盘面向上的形式修复基差。最近南方地区的需求也出现好

转，但由于贸易商在前期的下跌行情中亏损过大，当前普遍预期偏差，因此近期

的成交多为刚需采购。

截图来源于博易大师

策略方面，11 月钢价处于下行通道，12 月需求表现有边际走强，整体稍有

改善，钢价下跌速度趋缓，货币政策的边际放松对地产情绪有所提振，05相对来

说需求回升空间更大，热卷 05单边可继续持有。
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