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棕榈油面临库存压力，期价上方压力较大

一、基本面主要矛盾

1.彭博预估 5 月产量环比增加 15.38%至 138 万吨，出口增加 1.49%至 109 万吨，

库存增加 4.81%至 157 万吨。

2.路透调查预估 5 月产量环比增加 21.24%至 145 万吨，出口增加 0.74%至 108.2

万吨，库存增加 6.81%至 160 万吨。

3.海关数据显示，中国 5 月大豆进口量达到创纪录的 1202 万吨，高于 4月 726.3

万吨。市场预计 6月份的大豆到货量可能更大，预估为 1300 万吨。

二、现货价格走势分析

据钢联数据显示，今日广州地区 24度棕榈油市场价格在 7040 元/吨，今日现货价

格下跌 80元/吨，就国外现货而言，6月 7日马来西亚棕榈油到岸价为 800 美元/吨，

较上日跌 25美元/吨。

三、期货分析
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P2309 合约近期呈现弱势反弹形态，但上涨到 6600 元/吨后面临压力，今日走势

表现再次偏弱，从量仓上看，近日成交量处于弱势缩量状态，持仓量并无异常，结合 K

线形态，说明当前处于弱势反弹。

从基本面上看，近日上涨主要是由于板块上游的上涨带动，因为根据美国中西

部天气干旱情况，截至上周美国种植进度为 83%，为 5年同期最快进度，但爱荷华州、

伊利诺伊州干旱少雨空对农产品生长造成影响，且近期国内停机率有所增加，短期

受天气担忧的因素出现期货反弹，与此同时就油脂现货的反弹力度而言，明显不如

期货弹性，因此消费的大山仍是当前面临的主要问题。就棕榈油的自身来看，由于

消费的偏弱以及产量的增加，市场普遍预计库存下降的可能性较小，而且海关数据

显示 5 月大豆进口量达到创纪录的 1202 万吨，市场预计 6月份的大豆到货量可能更

大，预估为 1300 万吨。因此不管原料端还是库存端均表现了较大的供给压力。从技

术面看，近日缩量减仓反弹，6600 元/吨的压力位已得到有效测试。

综合来看，预计棕榈油 09合约短期面临库存压力，期价上方压力较大。

数据来源于：钢联、文华财经、wind
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