
价格（元/吨） 2018/8/1 2018/8/2 变化 铝锭社会库存 上期 本期 变化
长江现货 14340 14260 -80 华东(万吨) 128.6 128.5 -0.1
南储现货 14510 14400 -110 广东(万吨) 22.9 22.9 0
南储-长江 170 140 -30 河南(万吨) 16.2 16.3 0.1
铝棒加工费 480 480 0 总库存(万吨) 178 178.1 0.1
铝锭进口盈亏 -2860 -2801 60 交易所库存（吨） 911548 905177 -6371
LME库存(吨) 1196300 1195150 -1150

注销仓单（吨） 348475 343650 -4825

策略建议

期铝疲弱下跌，上游积极出货，
但下游并不积极，两地成交清淡

           数据日报-铝 所有策略仅供参考

经济工作会议召开，基建将成经济推力，美国可能继续扩大关税。朝阳氧化铝项目因环评停
止，市场仍以宏观主导。后期逻辑：亏损推迟部分电解铝产能投放进度，氧化铝支撑生产成
本，基建投入利于远期需求预期，但市场暂未表现。

重要变化和逻
辑判断

期现套利做多现货升水。买近抛远跨期套利。因美国贸易关税不确定，规避风险以套利为主。

现货成交情况

现货表现
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铝锭现货价格

长江 南储
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沪铝期限结构
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持仓成本与盘面价格对比

现货价格小幅

下跌

现货贴水缩小

正向结构维持，远

期价格逐步走弱
近月持仓成本低于盘面

价格，远月持仓成本高

于盘面价格，远期价格

走弱明显
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国内氧化铝价格（一级）
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价差/升贴水
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现货-三月合约
长江-三月

南储-三月
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南储-长江现货
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上期所库存
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现货-三月贴水走

强

两地价差回落

LME现货贴水缩小

交易所库存小幅下降
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铝锭分地区库存
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相关性分析

风险揭示及免责声明
    本报告由国金期货有限责任公司制作，未获得国金期货有限责任公司授权，任何单位和个人不得对本报告进行任何形
式的修改、复制和发布。 本报告基于公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。
报告中的信息或所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议
作任何担保。同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎

地址：广州中石化大厦B塔4208室   联系电话：020-38094187

国金期货华南研究中心 
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长期库存下降VS价格上

涨，LME库存短期转升
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南储现货-广东库存

广东库存（左轴）

现货价格开始反弹，

库存下降支撑价格
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长江现货-华东库存
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华东库存降幅较小，价格

弱于华南
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进口盈亏与沪伦比值

三月进口盈亏

沪伦比值回升，进口亏

损缩小
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国内库存-现货/三月升贴水

长江-三月 南储-三月

现货对三月贴水扩大


