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橡胶或将维持震荡

1 月 20 日，橡胶 2105 继续维持震荡走势，供应端来看，目前国内产区进入停割期，泰国
虽仍处于旺产期，但疫情蔓延速度依旧较快，暂不封国但是部分府管控严格。近日泰国南部主
产区局部降雨，原料产出暂时正常。需求方面，国内部分地区相关产业因能耗环保等因素，冬
季出现减产甚至停工，造成季节性需求偏弱的局面。市场交投表现欠佳，企业多维持刚需采购
为主，对行情支撑较前期趋弱。下游春节前有一定补库预期，但订单不多且成品库存居高，备
货意愿不强。国际订单方面，虽然舱位紧俏、运费高涨，使出口订单有小幅减少，
但是海外市场对轮胎的需求尚可，贸易商拿货，综合来看出口订单量尚可。
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目前来看，预计天然橡胶市场难以维持强势运行局面，震荡盘整或略有下行的可能性较大，
但终端消费市场刚需托底效应明显，技术面关键位置亦有支撑。Ru2105 合约短期建议区间震
荡思路对待，后期市场仍需多观望，耐心等待机会。
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