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橡胶或将震荡上行

2 月 25 日，橡胶 2105 收于 16955，涨幅为 5.61%，为近三年新高，天然橡胶市场的持

续震荡上涨已导致下游轮胎市场，以及橡胶制品产业链跟涨。基本面上，此前，

天胶价格低迷期，胶农弃割等一系列因素，导致橡胶产量减少。另外一部分原

因是疫情导致橡胶进口受阻减量。橡胶全球产量的缩减，又加上泰国南部临近 2月底停

割期，推动泰国原料价格持续攀升，下游来看，轮胎厂普遍初八陆续复工，元宵节后基本完全

开工，“就地过年”或使得节后开工恢复早于往年同期，近期全球新增确诊新冠感染病例连续

下降，经济复苏预期提振大宗商品。据了解，我国每年都会产生大量废旧橡胶轮胎。

目前废旧橡胶轮胎的回收利用，可解决废轮胎污染环境问题，从一定程度上缓

解我国橡胶资源短缺的现状。与此同时，橡胶技术的升级创新，也将为橡胶产

业带来产割和种植、运输上的革新。
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目前情况来看，橡胶或将继续震荡上行，在橡胶周期震荡上行期间，关注趋势
看多，回调可短空，关注橡胶市场供求和资金变化。
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