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棉花或将延续震荡走势

3 月 4 日，棉花 2105 收于 16080，跌幅为 2.16%。上周 2105 合约期价冲高回落，周度涨

幅为 0.9%。一方面因预期新年度棉花种植面积下调，另一方面世界经济在疫情中回升，需求

也将有所恢复，美棉大幅上涨。而这周 ICE 美棉期价进入高位震荡，且国内最新数据显

示，随着短期棉花下游补库结束，下游棉花库存处于近年高位，商业库存出现回落，

工业库存增加。棉花工业库存上升至近 6 年高位。短期下游企业棉花库存充足，春

节后短期内对于棉花采购积极性不高，棉花价格难以维持较高位置。

图片数据来源自博易大师
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总的来看郑棉在经过前期的冲高后，目前期价高位震荡为

主，短期关注下游市场的新增订单以及价格传导，库存的情况，宏观方面关注参议院对

新一轮刺激法案的表决结果，以及两会焦点问题。
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