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节前生猪能否起舞趣关注|生猪（0426）

图一：生猪 2109 日线

核心观点：

全国猪价在持续阴跌后企稳，虽有五一假期需求回暖的预期，但从供给端看

并不存在缺口担忧，从期货 LH2109 的交易层面来看，更应该关注仔猪出栏缺口，

预计 6 月前后才能显现，当前多头启动为时尚早。

一、国内存栏与肉类进口量双增
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4 月 16 日，国新办举行新闻发布会，国家统计局新闻发言人表示，一季度，

猪牛羊禽肉产量 2200 万吨，同比增长 21.4%，其中猪肉产量增长 31.9%；生猪产

能显著恢复，一季度末，生猪存栏 41595 万头，同比增长 29.5%，其中繁殖母猪

存栏 4318 万头，增长 27.7%。海关数据显示，3 月肉类及杂碎进口量高达 102.4

万吨，同比增长 11.4%，较 2月环比增长 44.2%，创历史新高。

二、现货持续阴跌

据商务部监测，猪肉批发价格每公斤 31.33 元，下降 0.3%，这已经是猪肉价

格连续第 12周回落，但缩小周期来看，近几日现货已有企稳的迹象，前两周大

家期待的“10元时代”也未能实现。

三、国内期货相对于现货偏强

从国内的期货与现货的价格来看：期货价格近一月的价格都相对较强，特别

是前几周大家恐慌现货见 10元时，期货也未跟随下跌。

期货较现货较强的原因：第一：当前主力合约 9月需关注仔猪存栏量，由于

1-2 月冷冬及非瘟的影响，导致小猪存栏损失，主要体现在 3-4 个月以后对生猪

出栏的影响，也意味着二季度生猪出栏量或减少。第二：当前正值春季，需关注

全国各地的非瘟情况，特别是南方雨季时，更是非瘟的高发期。第三：当前面临

前期合同生猪出栏，量级较大，但预计全国合同养殖成本均价在 20元/公斤附近，

因此现货价格估计短期下跌幅度有限。
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同时提醒期货投资者，期市有风险，入市需谨慎！
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