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限产不放松，铁矿受压制

政治局会议提到要纠正运动式减碳，虽然未明确提到钢铁产业，但市场对于

今年粗钢同比不增的目标和执行力度进行了修正，至少盘面上看部分资金选择了

离场。从需求端看，钢厂铁水产量同比减量明显，若限产维持现状，那么下半年

铁水产量预计同比下降 3000 万吨，从而影响 5000 万吨铁矿需求。从供应端看，

澳洲下半年有持续减量的预期，巴西下半年有持续增量的预期，高品矿供应或许

还将偏紧。

截图来源于博易大师

下半年铁矿库存有大幅累库预期，但结构上仍以中低品为主，预计高品溢价

将长期维持。当前 01合约基差虽大但预期仍然较差，因此基差对盘面驱动不强，

01合约继续大幅向下需要限产政策加严，暂时没有太大的想象空间，短期铁矿或

许将维持震荡。
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