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限产趋严，铁矿难有起色

从钢协预估的 8 月产量看，8 月中旬日均水平环比 7月中旬下降 8%以上，较

去年同期下降 18 万吨，随着环保政策的日益趋严加之冬季防霾预期，四季度限

产或许会相对加严。按照统计局公布的产量数据，全国达到粗钢产量同比不增需

要在 8-12 月压减近 5000 万吨，而从各省的目标总量上看则接近 7000 万吨。

普氏 62%铁矿石指数$152.60 跌 5.15，月均价$159.25，港口现货超特粉报价

720，对应仓单成本 950 左右，01 基差 170 附近。限产后日耗持续降低，目前日

耗较旺季下降了近 20 万吨，而疏港近期持续维持高位，主要为钢厂补充厂内库

存，目前钢厂补库主要通过维持高疏港提高厂内库存，供应端目前澳洲同比持平，

巴西同比增量低于预期，但整体下半年因为季节性环比将有明显增量，对应中国

压减粗钢仍将明显供大于求。

截图来源于博易大师

铁矿自身的基本面不具备足够的上方想象空间，但从当前的时点看，现货端

钢厂在低库存状态下没有继续做空的驱动，盘面过快下跌将导致基差过大，因此

近期盘面大幅震荡，后续钢厂 9月底补库结束前是做空铁矿的机会，建议等待反
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弹到位后寻找做空的机会。套利方面螺矿比或卷矿比仍建议逢低做多，钢材需求

同比明显下降，但在减产政策执行严格的情况下，降库同比或将更大，即使钢价

下跌，钢材相对于铁矿的比价也仍有向上的空间。
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