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钢材四季度需求能否改善

现今是过去五年钢厂亏损比例最高的一年，虽然焦炭现货尚在高位且已开始

加速下跌，但下方空间取决于焦煤价格，当前政策干扰力度较大，还有继续下跌

的可能性，铁矿在当前环境下唯一的向上支撑是估值偏低。虽然本次下跌级别很

大，但对钢厂来说主动减产的力度并不大。

从需求端来看，当前地产始终处于地开工率，并且房住不炒是大环境，因此

四季度的需求改善希望渺茫，预期还存在严重分歧。

从供应端看，铁水产量回落有政策帮助，一是唐山前段时间出现重污染天气

限产，加之冬奥会的环境要求预期还在；二是部分企业的粗钢压减按计划在 11

月初落地。

截图来源于博易大师

策略方面，单边空单继续持有，风险点在供需增速差的变化。
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