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钢材政策需求背离

当前的产量对于多个省份来说，粗钢减产的压力已经不大，如果没有新增环

保压力，接下来部分钢厂可以适当复产。对采暖季环保压力较大的地区来说，明

年一季度产量还有一定的压力。

从需求端来看，当前地产始终处于低开工率，并且房住不炒是大环境，第一

风向标看房贷是否有松动迹象。

从供应端看，铁水产量回落有政策帮助，一是唐山前段时间出现重污染天气

限产，加之冬奥会的环境要求预期还在；二是部分企业的粗钢压减按计划在 11

月初落地。

截图来源于博易大师

策略方面，建议空盘面利润，以复产与否作为策略有效性验证。
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