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铁矿：复产与政策矛盾

钢材的主要矛盾在于复产和限产政策，钢材前一波的上涨主要是高基差率的

修复，地产也由之前的悲观转暖，当前盘面的主要矛盾在于钢厂是否有复产，考

虑到前期钢厂大多处于控产量状态，所以库存较低，但对于目前不再控产的钢厂

来说，低库存不应是长期状态，但由于限产政策的不确定性，短期我们认为黑色

倾向于偏震荡为主。

海外疫情依然比较严峻，因此近期国际大宗商品也是大幅波动后，宏观层面

需要关注疫情对宏观预期的影响。在地产政策陆续出台之后，11月地产开工和销

售都有改善的迹象，给当前的钢材期货的悲观情绪带来一定的修复，对应到铁矿

的消费预期也有较大的改善预期。

截图来源于博易大师

行情观点，复产预期对 05 的具有正面影响，但限产政策的不确定性会加剧

盘面的波动，期货盘面或将维持震荡走高。
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