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【解盘】能化分析师：需求放量有限，难对价格形成

明显支撑
2023 年第 9 周

本周热点：需求放量有限，难对价格形成明显支撑

１、原油

原油：维持窄幅震荡走势，库存端美国上周原油库存数据持续增加，

增幅超于预期。供应端美国将继续释放战略原油储备，而俄罗斯方面

宣布局部出口石油可能大幅削减 25%，不过只涉及欧美地区，并不减

少对亚洲地区的石油出口。需求方面，国内原油需求复苏，国际航班
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逐步开放，但海外原油需求仍疲软。应对高通胀，美联储依然有继续

加息的预期，预计原油期价维持震荡偏弱的走势。

2、液化石油气

液化石油气：2 月 27 日，生意社液化气基准价为 5650.00 元/吨，与

本月初(5760.00 元/吨)相比，下降了-1.91%。相比上周整体价格有所

回升。基本面，现货端稳中下调，华东市场价格稳中有跌，江苏、浙

江地区小幅下跌，炼厂库存可控，码头到船增加，下游需求表现平缓。

山东东营地区液化气（民用气）市场价报 5580 元/吨，较上周下跌 20

元/吨，山东东营地区醚后碳四市场价报 6810 元/吨，较上周上涨 30

元/吨。成交重心小幅上移，烷基化装置利润小幅下降。华南市场价格

下跌，港口与炼厂价格重心下行，港口利润倒挂程度加大。技术面，

液化气 2204 合约上周在 4800-5100 区间偏弱运行， 符合我们的判断

预期。经过上周的调整后，本周预计仍然将在 4800-5100 区间运行，

倚靠 4800 或有小幅反弹。
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3、纯碱

纯碱：重质化率提升后，轻碱库存去化且表需尚未恢复，静待轻碱需

求修复后，基本面进一步趋紧。纯碱当前低库存，供应恢复至高位水

平，重碱端需求稳定，稳中有升，轻碱端或受高价抑制，但当前较为

稳定。因此短期的基本面仍然较为健康，可能和强预期形成一定共振。

但轻碱端需求仍存不确定性，关注出口以及轻碱表需，纯碱后续上行

驱动需看到产业进一步偏紧，远兴投产以前纯碱或仍有进一步趋紧的

可能。长期来看，供应端年中预期大幅增长，需求尽管仍有韧性，但

远期供需走松，长期利空因素仍存。

4、玻璃
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玻璃：05 合约今日低开缓慢走低，继续在 1500-1570 区间震荡，今日

增仓 823 手，重新回归平静，但值得一提的是目前玻璃增仓明显，现

货价格也因为上周五的走低出现了松动，下游还是按需采购，并没有

因为价格的下跌出现短期的快速补库行为，买涨不买跌的思维导致很

多人在观望，目前玻璃的基本面并没有实质性的变化，依然是开工率

较高，同时因为需求较弱导致库存累加较快，较高的库存目前对玻璃

价格造成一定压力。

5、PVC

PVC：上周 V 盘面震荡上行，基差维持负数，市场氛围偏冷清。库存端

开工负荷周度环比有所下降至 79.66%，供应趋稳。下游开工率逐步恢

复，采购仍是维持去年买跌不买涨的防守状态，产业整体去库，出口

方面走弱，印度市场出现厌高价情绪，出口见顶基本确认。近期煤炭

价格拉涨，为 V 成本端带来支撑，周度电石厂企稳反弹较快。总体来

看，上周 V 成本和需求端出现劈叉，累库格局仍在，警惕供需走弱矛

盾，盘面现阶段呈现震荡走弱趋势。
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6、聚酯链

PTA：下游装置重启和检修同步，短期负荷仍比较高，而且二季度装置

检修预期下 PX 相对坚挺，原料石脑油大跌，PXN 扩大至 311 美元/吨。

尽管 PTA 加工费偏低，但是减产并不积极，且下游聚酯负荷恢复至 86%

附近高位，PTA 供需有一定的好转，价格存一定支撑。但终端订单一

般，织造集中补库后市场又进入观望状态，聚酯短期内仍有累库压力，

市场心态承压。预计终端订单实质性好转前 PTA 反弹空间仍比较有限。

乙二醇：华东主港库存高位，库存在 105.91 万吨左右，张家港现货价

格收 4255 元/吨，上涨了 2.28%。需求恢复速度较慢，聚酯端负荷提

升至 81.69%左右。目前乙二醇供应端稳定，产能利用率维持 56%左右。

原料端表现强势，成本端有支撑，但是部分装置投产或重启提升了国

内供应增加的预期，供需面仍将维持弱势格局。预期本周 EG 市场或将

高位回落，后续关注国际油价变化。

涤纶短纤：上周短纤基准价小幅上涨，收在 7160。上周纯涤纱开工率

提升，至 78.151%，但订单情况不及预期，市场补货热情减缓。油价
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偏强对市场有提振作用，但目前终端订单情况不佳，限制了采购商的

补货力度，短纤市场缺乏明显的向上驱动，预期本周 PF 或将以窄幅偏

弱整理为主。

7、纸浆

纸浆：目前国内纸浆供应虽仍有支撑，但需求表现一般，本周港口库

存再次累积，纸浆偏弱震荡运行，今日山东地区针叶浆银星价格持稳。

据隆众资讯数据显示，山东地区针叶浆市场主流品牌报价在

6850-7150 元/吨。对于当前走势，芬兰歇工消息引发市场关注，但对

于短期国内进口木浆供应影响较为微弱，现货市场交投仍无明显提振。

短期消息面对期货盘面以及现货市场心态形成一定影响，多持观望态

度。但若国内需求放量有限，对现货价格或难形成明显支撑。

8、塑化链（PP、LLDPE、PVC）
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塑化链：上周塑化链三品种走势有所分化，L2305 合约延续窄幅震荡，

周五收于 8335 元/吨；PP2305 合约本周偏弱震荡走势，周五收于 7918

元/吨；V2305 合约本周偏强震荡，周五收于 6517 元/吨。展望本周，

两会召开前市场存在一定利好预期，但需求逐步恢复中且并未出现明

显好转，供需矛盾较小，缺乏成交配合价格或将维持高位震荡，但上

行空间有限。

9、橡胶

橡胶：上游国内产区和越南产区均处于停割期，泰国南部产区处于减

产期，原料产出逐步缩量。期货仓单增加，截至 2 月 24 日，沪胶仓单

186830 吨，较上周+1250 吨。仓单数量增加。库存，截至 2023 年 2
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月 19 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 57.1 万吨，较上

期增加 0.62 万吨，环比增幅 1.11%。青岛地区天然橡胶保税库存和一

般贸易库存量小幅增加，但增幅环比有所下滑。轮胎开工率，截至 2

月 23日当周，中国半钢胎样本企业产能利用率为78.02%，环比+1.47%，

同比+19.89%；全钢胎样本企业产能利用率为 73.77%，环比+3.14%，

同比+18.52%。本周产能利用率继续提升。重卡市场，2023 年 1 月份，

我国重卡市场大约销售 4.5 万辆左右，环比 2022 年 12 月下降 17%，

比上年同期的 9.54 万辆下降 53%，净减少 5 万辆。全钢胎配套需求依

然表现偏弱。

（图片来源：wind&slfu）
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