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【解盘】商品分析师：短期驱动不足，商品以震荡为

主
2022 年第 9 周

本周热点：短期驱动不足，商品以震荡为主
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cài

菜
yóu

油：

由于播种面积增加或生长条件改善，2023 年度，全球菜籽实现恢

复性增产预期较强。据美国农业部预估 2023 年度，全球菜籽产量为

8480 万吨，较上一年度增加 14.3%。其中，欧盟产量同比增加 13.27%，

至 1950 万吨；俄罗斯菜籽产量同比增加 40.54%，至 390 万吨。

2022/2023 年度，全球菜籽期末库存也将同比增加 50.88%，至 675.5

万吨。我国菜籽进口来源国加拿大的产量同比增加 38.11%，至 1900

万吨，短期菜油供需格局依旧宽松，后市菜油期货将延续弱势震荡格

局。

dòu

豆
pò

粕：

从美国每周出口报告来看，截至 2 月 19 日当周，美豆累积销售

4858 万吨，销售进度接近 90%，处于近几年偏快水平。截至上周，阿
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根廷大豆优良率将至 3%，干旱土壤继续扩大。布交所将 2022/23 年度

阿根廷大豆产量由 3800 万吨下调至 3550 万吨。

国内来看：截至上周油厂开机率 52%，较上上周降低 5 个百分点，

油厂大豆压榨量 154.77 万吨，较前值降低 16 万吨

豆粕整体预计震荡偏强。

huā

花
shēnɡ

生：

新乡延津县大花生主流通货价格参考 6.0~6.05 元/斤，价格较上

周每斤上涨一毛至一毛五元，上货量较少，库存量相较于前期有所增

加。商丘豫花主流参考价格 5.8 元/斤，价格较上周上涨五分至一毛，

贸易商也是表示上货量较小，收购量不大，库存相对不高。南阳白沙

主流收购价格 5.95 元/斤，和其他地区一样，上货量小，库存量不高。

三地收购量不大的原因主要还是在于货源确实太少，农户惜售（农户

手里基本没量）。贸易商（筛选厂）的库存量总体变化不大，但有些

比前期有所增加，通过和贸易商的沟通，今年农户基本没有给春米留

地。下游出货情况平平淡淡，接受高价的能力有限，成交量不大，主

力油厂收购国产米的量相对较低，了解到贸易商油料米现在处于一个

不愿出货的情况，主要原因在于贸易商高价收购，但油厂的收购价相

较于贸易商，价格较低，低于贸易商收购成本，导致贸易商油料米出

货难的现象。总体来看，虽然现货的价格重心在不断上移，但成交量

相对较低，由于油厂以现在的价格去收购会导致油厂的负榨利会进一
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步的加剧，因此现货价格进一步上移的空间不大。PK2304 合约从上周

至今还是处于一个高位宽幅震荡态势，前期上涨的结构相对完整。

bái

白
tánɡ

糖：

上周五国际原糖走低，郑糖跟随外盘走弱，周五夜盘跳空低开低

走，价格跌破前期 5900 元/吨附近的支撑位。目前盘面对于印度减产

的消息已基本得到消化，当前市场普遍预计巴西 4 月糖产量将得到增

加，市场的关注点也逐渐从印度减产转移到巴西增产，所以目前糖价

的波动主要来自于国际糖的供需关系。目前来看糖价上涨动力不足，

预计短期内价格仍维持高位震荡。
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shēnɡ

生
zhū

猪：

随着疫情结束，经济复苏，百废待兴。消费呈现蓬勃复苏，餐

饮、外卖、会议出现火爆现象。生猪消费恢复至正常水平。随着大

猪出清，猪粮比进入预警空间，生猪养殖亏损状态料将结束。后市

利空出尽，等待利多。生猪新一轮猪周期开启，养殖端在持续养殖

亏损情况下，缩减产能，叠加生猪消费复苏，后市猪价或将呈现震

荡走高。

jī

鸡
dàn

蛋：

本周鸡蛋均价继续维持在 4.4-4.5 元/斤附近，从 2 月的整体

需求看基本恢复疫情前的状态，也因此蛋价较同期处于高位，但整

体存栏低位尚未有所改善，进入 3 月，需求会继续逐步回暖，加上

成本的持续支撑，预计蛋价不会深度回调。期货盘面，继续维持区

间震荡，鉴于目前主力 05 月份处于消费旺季月份并伴随 5 月交割，
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看涨情绪预计不会太久，结合来看，近期的行情依旧震荡为主，注

意支撑和压力位置的变化。

（图片来源：wh6、slfu）
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