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棕榈油短期驱动不足

一、基本面主要矛盾

1.印尼今年实行 B35 计划，同时巴西的 B15 计划或将于 4 月份生效。

2.市场普遍预期黑海出口协议将会得到续签感到乐观。

3.阿根廷天气仍存隐患，减产或已成事实，但巴西北部和中部丰产概率较大。

二、现货价格走势分析

据钢联数据显示，今日广州地区 24度棕榈油市场价格在 8210 元/吨，近日现货价

格较为稳定，外盘而言，28日棕榈油基准价为 8240.00 元/吨。从今日国内成交情况来

看，现货商成交积极性不高，多为灵活采购，以刚性需求为主。

从产量来看，SPPOMA数据显示，2023年2月1-25日马来西亚棕榈油单产增加22.60%，

出油率减少 0.90%，产量增加 17%。

三、期货分析

P2305 合约自 12 月 14 日换为主力合约后始终处于震荡行情之中，震荡区间位于

[7590,8356]，从近期走势看已来到区间上沿附近，短期价格日内高位宽幅震荡，从量

仓上看，增仓上行至 8300 元/吨附近后减仓走弱。
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从基本面上看，前期上涨主要受益于阿根廷天气以及印尼出口限制，虽然阿根

廷天气仍旧存在隐患，但巴西增产已成事实，短期天气因素的干扰或将降低，印尼

DMO 或将引起上半年出口报价提高，但产地数据多空共存，同时美国 EPA 下调未来生

柴参混量，而且允许加拿大菜油在美国用于参混，短期来看需求利空。从技术面看，

增仓上行后短期仓量不足，8300 元/吨附近存在较强的阻力。因此期货短期或将震荡

为主，中长期偏空。

数据来源于：钢联、文华财经、wind
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