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纺企乐观或有补库意愿

一、基本面主要矛盾

1.美国 USDA 2 月报告数据显示，2022/23 年度产量减少 22.4 万吨，消费量减少

4.1 万吨，期末库存减少 18.5 万吨。

2.2022/2023 年度新疆棉累计加工 572.79 万吨。

3.国家统计局发布了 2 月中国采购经理指数。2月份，制造业 PMI 升至 52.6%。

二、现货价格走势分析

据钢联数据显示，今日新疆乌苏市场机采棉 3128B，成交价在 14850 元/吨左右，

现货价格略有上涨，但成交氛围一般，以刚性需求为主。

三、期货分析

CF305 合约自 2月 2 日创出新高后回调整理之中，从技术层面看 60日均线支撑有

效，今日突破近期震荡区间，略显不足的是，从量仓上看，量仓并未有明显的扩大。
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从基本面上看，USDA 下调产量主要是印度上市进度缓慢，但依旧不影响产量稳

定的事实，后面调整的空间不大，新疆棉的加工已经达到 572.79 万吨，加工持续维

持在高位，或将引发增产预期，春节过后下游表现乐观，从昨日公布的 PMI 也可见

一斑，下游较为乐观，长期或将处于修复阶段，同时当前的库存整体中性偏低，或

有补库意愿。从技术面看，今日突破区间上沿但仓量不足，60日均线附近存在较强

的支撑。综合来看，基本面有修复预期，期货短期或将震荡偏强。

数据来源于：钢联、文华财经、wind
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