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【解盘】金融分析师：两会政策暖风频吹 经济复苏

预期升温
2023 年第 10 周

本周热点：两会政策暖风频吹 经济复苏预期升温

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2303 区间震荡
两会传递复苏信号较为积极，需求复苏未来

可期。

贵金属 AU2304 震荡偏强
美联储加息节奏和终端利率已被市场定价，

美经济指标走强，利多金价。

有色金属 CU/AL/NI2304 区间震荡 下游需求仍需数据验证，电解铜开始去库。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示，郑棉、菜油、PVC 和天然橡胶出现超买，豆一、铁矿石出现

超卖。隐含波动率指标显示，LPG、铁矿石、原油最高，玉米、沪铜最低。
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股指期货：

上周国内股指强势上攻，沪指周线终于站上 3300 点，刷新本轮反

弹高点。周末万众瞩目的两会拉开帷幕，国务院总理李克强作任期内

最后一次的政府工作报告，提出今年的目标是国内生产总值增长 5%左

右，城镇新增就业 1200 万人左右，城镇调查失业率 5.5%左右，居民

消费价格涨幅 3%左右，居民收入增长与经济增长基本同步。同时，提

高财政赤字率到 3%也超过了去年的 2.8%，继续释放积极财政政策的信

号。本周两会还将继续，市场对于政策的期待依然不改，短线保持高

位震荡。
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贵金属：

美联储官员称，美联储坚持今后每次会议“稳步”加息 25 个基点

的理由，投资者对美联储可能扩大加息步伐的担忧。上周五美元和美

债收益率小幅回落，给金价提供支撑。美国 2 月 Markit 制造业 PMI

终值 47.3，创 2022 年 11 月以来的终值新高，市场预期将维持在初值

47.8 的水平不变，该预期提振金价。
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沪铜：

2 月美国 Markit 服务业 PMI 终值升至 50.6，综合 PMI 升至 50.1，

逆转之前萎缩的趋势。通胀依然顽固，美联储内部意见有分歧，关注

本周三鲍威尔在半年度货币政策证词的态度，以及周五美国非农数据

是否再度超预期。沪铜库存小幅去库，但基本面仍无力支撑铜价持续

上涨，本周预计仍是高位震荡行情。

沪铝：

宏观上，政府工作报告建议的 2023 年经济增长目标低于预期，但

经济目前仍以复苏为主基调。基本面上，铝锭目前库存仍在缓慢增加，
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下游消费旺季还没有完全启动。铝价短期看不到上涨或下跌的驱动，

仍以震荡走势为主。

沪镍：

镍价近期下跌后，低库存构成下边际支撑，但下游消费仍恢复缓

慢。需要密切关注库存的变化，预计镍价短期仍维持震荡态势。

（图片来源：Wind、slfu）
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