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【解盘】能化分析师：市场驱动存在博弈，价格或将

延续震荡
2023 年第 10 周

本周热点：市场驱动存在博弈，价格或将延续震荡

１、原油

原油：油价上周是震荡反弹走势，上周五国内成品油价下调出现第二

次搁浅。沙特阿拉伯方面调高了销往欧亚两地的原油价格，市场解读

为欧亚地区原油需求旺盛。事实上印度 1 月炼厂原油加工量刚创了

2009 年以来的最高水平，近期在二十国峰会上印俄关系也表现的较为
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暧昧。上周五国内原油期货也是走出了探底反弹的强势走势。供给上

俄罗斯宣称 3 月份减少原油产量 50 万桶/日后，实际产量可能进一步

减少。预计原油期货维持震荡偏强的走势，后续主要关注欧美加息预

期升温或降温的情况。

2、液化石油气

液化石油气：3 月 6 日，生意社液化气基准价为 5682.00 元/吨，与本

月初(5656.00 元/吨)相比，上涨了 0.46%。基本面上 2 月国内液化气

商品量和 1 月保持平衡，大多主力炼厂装置平稳运行，山东个别炼厂

检修，总体供应稳定。月底国际原油的强大上涨再次给市场带来了积

极的支持，厂家走货顺畅，库存近几日连续下滑。需求层面，民用气

方面，随着全国气温逐步升高，整体终端消耗速率有限，中下游用户

刚需为主。工业气方面，前期下游用户多维持刚需采买，醚后碳四市

场需求释放平缓。好在后期终端油品市场回暖，下游用户采购积极，

目前需求有所提升。技术面上液化气 2304 合约经过年后的调整后，周

线和日线级别都出现不同程度调整结束信号，运行中枢有望持续上移，

本周预计期价将维持弱势反弹，4900-5200 区间运行。
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3、纯碱

纯碱：上周国内纯碱整体开工率 90.71%，2 月 16 日为 91.04%，开工

率环比上上周下跌 0.33%。库存方面：厂家总库存 29.25 万吨，环比

-0.1 万吨，降幅 0.34%。其中轻质纯碱小幅去库，重质纯碱库存略有

增长。目前来看纯碱需求稳中有升，依旧维持低库存、高供给、刚需

的基本面，在国内经济复苏和地产利好带动远期预期情况下，预计纯

碱供需错配格局将会延长，上半年纯碱的现货价格仍存在较强支撑。

4、玻璃

玻璃：整体在 1500-1570 区间震荡，现货价格上周出现小幅下滑，成

交清淡，多以刚需为主，上周主要以减仓为主，前面大幅增仓，上周
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基本全部出清，现货开工率 78%左右，库存高位且在持续累库，以煤

制气和天然气为燃料的玻璃每吨亏损在 150 元/吨左右，上周 2 月份地

产销售数据出炉，盘中玻璃出现短暂上涨，但随后几天表现一般，目

前继续期待地产的持续利好，在库存不断累加需求迟迟不能启动的现

状下，玻璃走势以震荡偏弱为主。

5、PVC

PVC：上周 V 盘面窄幅走弱，一是前期受矿难情绪影响拉涨的煤炭上周

走弱下行，周内跌价 100 元每吨，且预计后续还有下行空间。二是烧

碱价格下跌，烧碱利润从 700 元下移至 500 元每吨。供给端，上周 V

开工总负荷 79.94%环比略有提升，供应趋稳，下游开工率稳步提升，

同比高于去年水平，备货气氛好转。订单天数走强。PVC 产业链整体

小幅累库。出口方面出口新签单走弱，但待交付仍处于高位，印度市

场供应趋饱和。后续关注两会带来的政策利好和下游开工率提升。

6、乙二醇、短纤
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EG：华东主港库存在高位，库存在 106.98 万吨左右，上周张家港现货

价格小幅上涨，收 4272 元/吨。需求恢复速度较慢，聚酯端负荷提升

至 85.35%左右。目前供应稳定，产能利用率维持 56.58%左右。整体来

看，市场对经济复苏维持偏乐观的预期，但是新装置投产和检修重启

导致供应增量明确，需求恢复情况不够理想，供需面格局难以改变。

预期本周 EG 市场或将小幅转弱，后续关注港口库存情况。

短纤：上周短纤基准价小幅上涨，收在 7225。上周纯涤纱开工率提升

至 83.52%，但订单数量较少，部分企业出现累库情况，导致市场刚需

补货热情不佳。上周原油价格上涨和 TA 多套装置检修提供了成本支撑。

预期本周 PF 价格或将维持坚挺，但是需关注终端订单情况，如无明显

好转，短纤加工费难以好转。

7、纸浆
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纸浆：围绕 6500 附近震荡。尽管国际供应端扰动仍存，外盘报价有所

提涨，但国内进口木浆现货价格持续走弱，目前国内成品纸偏弱整理，

下游采购意愿不强，需求疲软压制浆价反弹空间。中期来看，上半年

针叶浆进口量有望继续上升，欧洲港口出现累库，海外需求或进一步

走弱，中期浆价有望逐步回落，关注国内到港情况。期货 05 合约盘面

来看，正触及震荡低位，在 6300 到 6400 的价格区间内或有反弹，需

关注 6450 的价格附近的支撑力度。

8、塑化链（PP、LLDPE、PVC）

塑化链：上周塑化链三品种延续震荡走势，基差基本持平，截至周五

L2305 合约收于 8367 元/吨；PP2305 合约收于 7879 元/吨；V2305 合
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约收于 6435 元/吨。本周来看，宏观面继续维持向好走势，国家刺激

内需政策及成本带动下，需求有缓慢恢复的动力，市场驱动力量在供

需变量中博弈，行业库存去化困难，预计塑化链三品种仍延续震荡态

势。

9、橡胶

橡胶：上游国内产区停割，越南停割，泰国南部产区处于减产期，原

料产出低位。库存，截至 2023 年 2 月 26 日，青岛地区天胶保税和一

般贸易合计库存量 57.9万吨，较上期增加 0.76 万吨，环比增幅 1.34%。

保税区库存环比增加 0.68%至 10.42 万吨，一般贸易库存环比增加

1.48%至 47.44 万吨。轮胎开工率，截至 3 月 2 日当周，中国半钢胎样

本企业产能利用率为 79.18%，环比+1.16%，同比+14.84%；中国全钢

胎样本企业产能利用率为 74.16%，环比+0.39%，同比+11.98%，整体

开工维持较好。重卡市场，2023 年 2 月份，我国重卡市场大约销售 6.8

万辆左右，环比 2023 年 1 月上涨 50%，比上年同期的 5.94 万辆增长

15%，净增加约 9000 辆。今年 2 月份的同比增长，终结了重卡市场自
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2021 年 5 月份以来的连续下降势头。预计本周价格维持底部震荡；进

入 3 月，上游面临开割，增量，行情偏弱。

（图片来源：wind&slfu）
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