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【解盘】黑金分析师：两会期间，黑色或将宽幅震荡

2023 年第 10 周

本周热点：两会期间，黑色或将宽幅震荡

期货：
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热卷，基本面上全国热卷小幅上涨，周度产量变化不大，部分铁

水转向生产螺纹钢，短期内有成本支撑；热卷库存环比下降，库存继

续去化，上周热卷社会库存持续降幅有所扩大。海外来看，欧美热卷

价格有所回升，这将对出口形成一定的支撑。
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金：

目前现货市场弱势盘整运行，截至周一午盘主力合约 SM2305 报收于

7392 点，跌 90 点，跌幅 0.12%，持仓 16 万手，日增仓 21967 手。日

间目前与北方现货市场的基差为-142 元/吨，与南方现货市场的基差

为 58 元/吨。据 wind 资讯，贵州兴义地区接到通知，因地方电网发电

厂机组出现问题供电难以跟上，当地锰硅厂家处于半停产状态，但锰

硅市场整体供应仍处于比较宽松状态，贵州、内蒙地区均有复产企业。

现阶段，新一轮钢招未定价之前，大部分企业还在观望当中，不愿报

价。成本方面，价格虽有小幅下调，但化工焦价格整体偏强运行，短

期锰硅成本支撑继续存在。总而言之，合金价格受期货影响缓慢阴跌，

加之钢厂压价意愿较强，预计后市上涨幅度并不大。
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石：

上周铁矿期价延续上涨状态，多头情绪继续高涨。外矿发运和到

港波动较大，整体上处于季节性低位，内矿受到部分矿山安检等因素

影响，有一定的放缓。本周正式处于两会期间，华北环保限产影响，

北方一带开始检修。铁矿在 900 附近压力增大，加上上周五晚发改委

发文称专家建议加强铁矿石调控监管遏制价格不合理上涨。目前来看

铁矿石价格或将两会期间出现阶段性回落。
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钢：

从预期上看，螺纹表观需求春节后恢复，但产能开始增长，库存

积累结束后，按季节规律，市场库存将逐步下降。钢材产能上升，库

存处在季节行高位，加上政策性打压矿石意愿增强，预计市场以震荡
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偏弱为主。从钢材基本面看，当前多空因素交织，钢材库存和市场需

求矛盾点突出，当前市场更关注库存水平，随着库存消化，钢材基本

面将向供需平衡发展，对需求端的关注被重视，预期市场产能增长，

需求不及预期。

（图片来源：wh6、slfu）
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