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库存高位，菜油破位领跌

一、基本面主要矛盾

1.国内菜籽库存高位，且菜籽到港量预期依旧较大。

2.美联储鹰派态度令 3 月加息 50 个基点的概率大幅飙升，原油价格走低。

3.阿根廷天气干旱导致大豆产量继续调减。

二、现货价格走势分析

据钢联数据显示，今日厦门地区菜油市场价格在 9480 元/吨，今日现货价格下跌

360 元/吨。就国外现货而言，3月 10 日加拿大进口菜油 C&F 报价：进口菜油（3月船

期）C&F 价格 1320 美元/吨，与上个交易日相比持平；进口菜油（5 月船期）C&F 价格

1270 元/吨，与上个交易日相比持平。

从库存来看，钢联数据显示，2022 年 11 月以来国内油菜籽库存一直处于累库阶段，

近期库存再次抬头。
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三、期货分析

OI2305 合约在 2月底之前都处于弱势震荡行情之中，震荡区间位于[9600,10100]，

从今日走势看前期支撑位 9600 元/吨已跌破，从量仓上看，今日成交量有所放大，持

仓量亦随之增加，而且从近 5 个交易日看，量仓处于有条不紊的温和放大阶段，量仓

较为健康。

从基本面上看，前期油脂板块整体上涨，主要受益于阿根廷天气以及印尼出口

限制，但反观菜油的表现明显弱于棕榈油和豆油，主要也是菜籽库存始终处于高位，

消费需求预期一般。从技术面看，今日放量下跌后仓量健康，短期大概率处于弱势
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格局。综合来看，由于库存的高位及生柴的政策预期，短期油脂整体偏弱（棕榈油

可翻看前期文章），而菜油处于破位领跌地位。

数据来源于：钢联、文华财经、wind
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