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【解盘】金融分析师：风险事件尚未平息 市场担忧

情绪仍存
2023 年第 12 周

本周热点：风险事件尚未平息 市场担忧情绪仍存

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2304 区间震荡 市场对欧美银行的风险仍有所担忧。

贵金属 AU2306 震荡偏强
美联储加息放缓预期也助力贵金属价格走

高。

有色金属 CU/AL/NI2304 震荡偏弱
美联储或将持续加息，风险事件还未结束，

有色板块或将继续震荡整理。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示，豆一、铁矿石和沪铜出现超卖，沪银和天然橡胶出现超买。

隐含波动率指标显示，铁矿石、原油最高，玉米、黄金最低。
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股指期货：

上周国内股指继续震荡，沪指围绕 3250 点窄幅整理，但在回落的

时候个股跌幅较大，市场赚钱效应减弱。近期外围市场风险不断，在

硅谷银行倒闭后，瑞士信贷再度暴雷，尽管瑞银出手化解，但银行市

场仍面临其他风险，欧洲央行的逆势加息也再度加重了市场担忧。上

周国内降准 25 个基点，为新政府上任以来首次降准，进一步释放流动

性，期待更多的政策组合。
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贵金属：

美国硅谷银行的倒闭凸显出银行在利率大幅上升时的脆弱性，而

瑞士信贷股价的暴跌加剧了市场动荡。新一轮全球避险交易提振了对

传统避险资产的需求，并提振了金价。对美联储政策利率可能不会升

至 5%以上的预期在提高。美联储加息放缓预期也助力贵金属价格走高。

本周重点关注美联储议息决议。
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沪铜：

继硅谷银行事件后，瑞信暴雷，欧美银行相继出现不同程度危机。

为防止危机蔓延，瑞银集团瑞信，瑞士央行提供了流动性支持，美联

储联合 5 大央行增加美元流动性供应。欧洲央行在这样的背景下仍宣

布加息 50 个基点，可见关注点仍放在控制通胀问题上，市场的焦点在

美联储是否跟随，坚持 3 月加息 25 个基点。重点关注：周四的美联储

利率决议。上周中国央行宣布降准 25 个基点，沪铜库存在去库中。因

为海外银行危机后续未可知，加息路径暂时不知道是否逆转，铜价本

周或继续下跌。

沪铝：

本周开始阶段性向下突破，下游消费在旺季预期下仍不见好转，

社会库存仍在不断增加。此外，原料价格也在不断走弱，加上目前宏

观偏空，短期内铝价将震荡偏弱运行。

沪镍：



国金

会 +

二〇二三年三月二十一日星期二

7

镍是本轮有色金属调整的急先锋，下游消费没亮点，国内进口供

应增加，压制镍价上行，但镍库存偏低抑制了价格进一步下跌，加上

宏观近期偏弱，镍价短期或在底部运行。

（图片来源：Wind、slfu）
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