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【解盘】黑金分析师：黑色系上方承压，本周或将迎来回调

2023 年第 12 周

本周热点：黑色系上方承压，本周或将迎来回调

期货：

rè

热
juàn

卷：

热卷，现货全国热卷涨跌互现，部分铁水转向生产螺纹钢，短期

内有成本支撑；截止到上周五上海地区的热轧卷板现货价格为 4390

元/吨，较上一交易日增加 40 元/吨，价差为 31 元/吨，价差走弱 9

元/吨，热卷产量处于历年同期较低水平，产库和社会库存都处于去化

状态。综合来看黑色板块整体冲高回落，短期内上方承压。
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tiě
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金：

锰硅期货盘面有小幅反弹，现货市场价格较稳定，市场继续维持弱

势盘整，目前北方市场稍有利润，北方厂家开工稳定，厂家基本以交

单为主；宁夏锰硅市场开工继续保持高位，部分工厂做延期点价出货。

南方市场广西地区电费增加后，厂家普遍反应亏损严重，生产积极性

降低，据 wind 统计全区停产 80%以上，灌阳地区工厂 3 月 15 日停产，

资源、兴安等地工厂已做好停产准备，钦州目前也有停产消息传出。

目前市场处于空档期，再次等待下一轮钢招，市场短期均以震荡区间

为主。

tiě

铁
kuànɡ

矿
shí

石：
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上周铁矿延续震荡偏强走势，看多情绪仍然浓厚。截止到上周五，

日均铁水量继续增加，钢厂补库相对比较稳定，铁矿 45 港口库存再次

去化，钢厂进口库存仍处于低位运行。目前海外风险及发改委开展铁

矿港口调研加剧市场压力，从盘面上看上周出现多空都在减仓状态，

国内宏观上看相对比较偏缓，未来需要关注监管政策及外围市场带来

的风险。

luó

螺
wén

纹
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钢：

从预期上看，螺纹表观需求继续恢复，但增幅缩小，后期增长乏

力。同时产能增长至高位，库存继续下降，按季节规律，市场库存可

能延续下降。但钢材产能上升，需求增量不足，加上政策性打压矿石

意愿增强，预计市场以震荡偏弱为主。从钢材基本面看，当前多空因

素交织，钢材产能和市场需求矛盾点突出，随着库存消化，钢材基本

面将向供强需弱发展，对需求端的关注被重视，预期市场产能增长，

需求缺乏增长潜力。

（图片来源：wh6、slfu）
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