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【解盘】能化分析师：银行业动荡担忧缓解，外围利

空消散
2023 年第 13 周

本周热点：银行业动荡担忧缓解，外围利空消散

1、原油

原油：上周依旧弱势震荡，市场情绪仍然比较悲观，德意志银行股价

暴跌，或酝酿新的危机。需求端主要看海外经济恢复情况，中国国内

经济已经逐步恢复。供应端美国原油增产有限，俄罗斯和沙特阿拉伯

正商讨加强市场稳定的措施。后期仍需关注美联储加息所带来的负面

影响。短期维持震荡偏空的观点。
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2、液化气

液化气：3 月 27 日生意社液化气基准价为 4994.00 元/吨，与本月初

(5656.00 元/吨)相比，下降了-11.70%。基本面，上周全球银行业危

机缓解，美联储加息预期兑现，但俄罗斯总统普京周末的言论加剧了

欧洲地缘政治紧张局势。国内各地区商品量和到港量均有下滑预期，

整体供应保持下降趋势，但幅度不大，对价格影响较小。需求来看，

国际原油下行打压市场心态，中下游用户采购积极性偏淡，入市积极

性不高，PDH 装置开工装置在 3 月底有所回升，化工需求提升对市场

有一定支撑。技术面，液化气 2305 合约跟随原油出现小幅反弹，周线

收小阳线。综合基本面来看，成本端预期下行，需求端暂时难有起色，

液化气大概率将继续呈现以震荡整理为主，运行区间 4250-4650，关

注逢高空的机会。

3、乙二醇、短纤
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乙二醇：华东主港高库存情况不变，库存在 103.21 万吨左右，较上周

上涨 3.37%。上周张家港现货价格小幅下跌，收 4004 元/吨。终端表

现不理想，聚酯端负荷小幅下降至 87%左右，产能利用率在 56.7%左右。

装置检修重启，下游订单不理想，聚酯端存在降负预期，供需面矛盾

进一步恶化。叠加国外市场的不确定性因素存在，市场情绪较差，因

此，预期本周乙二醇或将延续弱势格局，后续关注国际原油价格变化。

涤纶短纤：上周短纤基准价上涨 2.98%%，收在 7260。上周加工费下滑

52 元，到 669 元，目前工厂亏损较为严重，开工压力较大。后续 PX

检修的集中以及 PTA 现货强势等将提供市场支撑，预期短期内涤纶短

纤将以被动跟进成本为主，后续需关注近期的工厂减产情况。

4、塑化链（PP、LLDPE、PVC）
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聚烯烃：上周硅谷银行倒闭事件利空商品价格，原油承压下跌，美油

4 月合约跌 13.48%，布油 5 月合约跌 12.49%，创去年 11 月以来最大

跌幅，塑化链板块在银行风险事件影响及成本支撑减弱下震荡下行。

本周宏观系统性风险有所放缓，价格止跌企稳。本周四美联储3月 FOMC

会议落地，如期加息 25BP 至 4.75%-5%区间，符合市场预期，短期市

场波动略有收窄，本周三品种价格整体延续震荡走势，基本符合上期

报告，央行降准至价格下跌接近尾声的研判。展望下周，原油走势存

在上涨空间，但国内终端需求跟进乏力，行业库存去化缓慢，预计价

格维持偏弱震荡走势。

PVC：上周 V 震荡走弱，原因是上周有管材厂减产传闻，导致空头加仓

下行，05 合约价格下探到 6012 点。现货市场成交低迷，主流报价跟

随盘面下调。库存端出现降负荷现象，上周开工负荷 77.14%，较前期

略有下降，检修损失量 3.195 万吨，部分前期检修企业继续停车，周

内又新增两家检修企业。下游制品厂开工率提升至六成以上，且天气

回暖，市场需求向好。但下游采购不积极，适量逢低才补货。周度下

游累库，上中游去库，产业链整体小幅去库。近期建材地产板块需求
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走强，加上海外加息落地符合预期，驱动有望逐渐走向多头。远月需

求改善预期仍会延续，PVC 中长期向好。

5、橡胶

橡胶：上游东南亚 3 月底逐步进入割胶季，产量逐步在增加。泰国 3

月 24 日田间胶水 45.5（-1）泰铢/公斤；杯胶 37.85（+0.1）泰铢/

公斤。进口，海关数据显示，2023 年 2 月中国天然橡胶（含胶乳、烟

胶片）等进口量 57.8 万吨，环比增加 5.27%。青岛库存，截至 2023

年 3 月 19 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 61.35 万吨，

较上期增加 1.28 万吨，环比增幅 2.13%。轮胎开工率，截至 3 月 23

日当周，中国半钢胎样本企业产能利用率为 79.21%，环比-0.02%，同

比+14.14%；全钢胎产能利用率为 73.29%，环比-0.56%，同比+11.44%。

行情供需双弱，近期青岛库存继续增加，下游需求释放缓慢，累库延

续。外围的宏观空头情绪有所缓解，行情走稳走势。建议 RU2305 合约

关注前低点附近支撑。

（图片来源：wind&slfu）

*END*
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