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【解盘】商品分析师：国外增产国内累库，板块偏弱
2022 年第 13 周

本周热点：国外增产国内累库，板块偏弱
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huā

花
shēnɡ

生：

在清明节备货需求的提振下，本周后半段现货价格止跌企稳，周

末期间震荡偏强，但较前期相比，价格顶部有所下调，目前辽宁地区

小日本通货(花育 23) 实际成交价参考 11400 元/吨，昌图地区 308 通

货实际成交价参考 11500 元/吨；3-4 月份处于进口米集中到港时段，

叠加天气，种植等各因素，国内现货客商也多考虑积极卖货，故近期

现货供需基本面呈偏宽松格局。

食品油料价格走势分化明显，在主流鲁花油厂年后迟迟仍未入市

收购的形势下，叠加中粮等油厂不断下调油料米收购价格，油料米市

场价格承压明显，跌幅参考 1000 元/吨左右，多数贸易商库存压力逐

渐显现，主动出货意愿增强；食品厂新一轮备货或有所启动，食品米

价格稳中偏强，308 八筛上精选米上车价参考 12200 元/吨，根据前期

市场调研了解到，食品米的主要原料四粒红品种本产季减产幅度较大，
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年后四粒红价格表现较为坚挺，同时随着餐饮等消费需求的逐步转好，

预计中长期食品米价格或偏强为主。

花生油消费表现平平，受豆粕影响，花生粕近期震荡偏弱调整，

油厂的压榨利润难言乐观，油厂对花生原料的价格支撑力度有限。

预计短期内花生市场震荡偏强调整为主，但仍需警惕宏观风险和

油脂大板块的联动影响。

cài

菜
yóu

油：

结合产业逻辑持续累库叠加高进口量高压榨开工率，同时美国硅

谷银行的持续发酵以及美联储和欧洲央行为应对高通胀而可能继续实

行的偏紧流动性政策，使得菜油未来将继续弱势运行，注意盘面价格

的技术反弹风险。

bái

白
tánɡ

糖：
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上周国际原糖 5 月合约收 20.84 美分/磅，周涨幅 0.82%，郑糖合

约 05 收盘价 6147 元/吨，周跌幅 0.66%。受宏观因素的影响市场情绪

持续扰动，原糖宽幅震荡，美联储加息 25BP 如期落地未能令市场信心

修复，经济进入衰退预期让大宗商品走势低迷，原糖因印度和泰国提

前进入收榨期，国际糖供应出现阶段性偏紧支撑糖价。马上进入 4 月，

巴西糖将上市，后续继续关注国际糖供应。目前在糖价在宏观因素和

基本面之间多空博弈，糖价宽幅震荡。

mián

棉
huā

花：

美棉方面截止 3 月 21 当周 ICE 棉花期货及期权净空头头寸 8733

手，至 30897 手，基于资金 供需形式和宏观影响，短期难改跌势，技

术上美棉有跌破 70 美分的动能。

国内方面下游企业忧虑 4 月之后的订单能否持续，棉纱库存当下

低位尚可但有累库的迹象，原料库存已至同期正常略低水平，短期内

难有批量补库需求支撑棉价。资金方面郑棉总持仓 110 万手左右，虽

较高位有所回落但仍处于较高水平，当下多空博弈的本质是宏观偏空

（美联储加息和银行系统风险发酵）与产业链尚可的争夺，如果产业

温和复苏的现状在 2 季度不可持续，郑棉还有继续跟随宏观和大宗商

品回调见新低的概率。

技术上看日线级别暂时没有跌破 13930 元/吨，不破则继续震荡，

跌破或可期待 13300-13500 元/吨左右。
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进入 4 月以后，05 合约和 09 合约交易逻辑会有所分化，05 交易

期现回归且前期空单移仓会导致买盘支撑，跌幅有限。09 合约交易现

状和预期，下跌幅度略大，在没有迎来新的交易矛盾之前（种植面积

和天气），我们分析郑棉短时看震荡，波段看有新低的可能。

jī

鸡
dàn

蛋：

上周蛋价震荡偏弱为主，销量较上上周有所回升，但目前的流

通环节库存较生产环节可用天数上升较快，这也侧面反应到上周的

价格上，受玉米，豆粕下调影响，养殖成本再次下调，但依旧维持

4 块/斤以上，利润继续保持，后期蛋价预计依旧比较坚挺。盘面上

周以下调为主，主力合约仍在震荡区间，07 合约以及 09 合约下行

深度较深，但整体蛋价随着需求回暖，预计依旧比较坚挺，行情上

预计震荡偏强。
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（图片来源：wh6、slfu）
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