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【解盘】黑金分析师：黑色系三周调整，风险有所释放

2023 年第 13 周

本周热点：黑色系三周调整，风险有所释放

期货：
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热卷，现货全国热卷普遍下跌，截止到上周五上海地区的热轧卷

板现货价格为 4300 元/吨，较上一交易日增加 20 元/吨，价差为 47

元/吨，价差走弱 12 元/吨，热卷产量处于历年同期较低水平。从热卷

上周主力合约前二十名持仓来看多空都在减仓，多头减仓幅度相对空

头多减 1200 手左右，上周下跌后周五有缓和的状态。

tiě

铁
hé

合
jīn

金：

上周锰硅盘面依旧是震荡偏弱，现货市场上价格涨跌互现，现货市

场价格南方开始上升，北方开始下降。成本端下游需求开始回升，支

撑锰硅。目前随着新一轮的钢招落地，锰硅基本面趋于稳定，北方主

流大厂 3 月锰硅钢招量环比增加 3840 吨。但对锰硅价格上涨的接受度

仍较为谨慎，3 月钢招价有小幅调降的情况。上周锰硅的开工率略有

上升，场内库存依旧持续增加。综合而言，锰硅的支撑开始走强，供

需开始好转。近期锰硅的价格下跌空间有限。
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石：

上周铁矿在出现两周报收十字星后出现大幅下挫，但从盘面上看

周五出现触底回升，看多情绪仍然浓厚。截止到上周五，铁矿 45 港口

库存继续下降，日均铁水量继续增加，钢厂补库相对比较稳定，钢厂

进口库存仍处于低位运行。目前海外发运量整体略降，国内宏观上看

相对比较偏缓，经过三周的调整看多意愿增强，未来主要关注废钢供

应量及监管政策带来的风险。
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钢：

从预期上看，螺纹表观需求开始下降，但幅度较低，预计后期增

长乏力。同时产能增长至高位附近，库存继续下降，按季节规律，市

场库存可能延续下降。但钢材产能下降不明显，需求增量不足，加上
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政策性打压矿石意愿增强，预计市场以震荡偏弱为主。从钢材基本面

看，当前多空因素交织，钢材产能和市场需求矛盾点突出，随着库存

消化，钢材基本面将向供强需弱发展，对需求端的关注被重视，预期

市场产能高位，需求缺乏增长潜力。

（图片来源：wh6、slfu）
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