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【解盘】能化分析师：多国宣布减产导致原油大涨，

驱动板块内多品种走强
2023 年第 14 周

本周热点：多国宣布减产导致原油大涨，驱动板块内多品种走强

1、原油

原油：周一原油期货大涨，多产油国宣布减产，相较此前 OPEC+产油

国不会减产的论调，此次减产的消息超预期，对原油期价产生重大利

好。国内原油主力合约技术上已基本收复了 3 月份银行暴雷潮风险以

来的下跌。中国市场的石油需求预计在二季度进一步提振，尤其是将
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迎来疫情后第一个五一小长假。此前高盛表示，在中国强劲复苏和炼

油利润率坚挺的情况下，全球石油需求的势头是积极的。目前影响油

价不稳定性的因素除了银行业危机和经济衰退可能性的担忧，还有动

荡的国际局势。白宫方面表示此次产油国减产行为是不明智的，指

责 OPEC+ 此举相当于和俄罗斯结盟。美国总统拜登则直接警告，沙特

做法 " 必有后果 "。尽管拜登政府应对原油减产的方法有限，但预计

美国近期会出台一些政策来回应，国际局势动荡将造成短期原油价格

波动加剧，短期偏震荡但中期或偏强震荡。

2、玻璃

玻璃：全天波动 32 元/吨，波幅较小，持仓了减少 3 万余手，现货出

现上涨，涨幅 20-40 元/吨不等，国家统计局公布数据显示，3 月份中

国制造业 PMI 为 51.9，小幅回落 0.7%，非制造业 58.2，经济仍在缓

慢恢复中，隆众资讯玻璃全国均价 1751 元/吨，环比上涨 0.06%，全

国浮法玻璃样本企业库存 6427 万重箱，环比大幅减少。对于当前已经

持续四周的玻璃生产企业销售好转库存去化情况，前期市场对其持续

性有不同看法，目前悲观情绪有所消退，短期价格或有震荡走强趋势。
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3、纯碱

纯碱：当前核心问题在于主动买盘不足，玻璃厂期待远兴投产，当前

刚需拿货，轻碱端需求尚未大幅修复，短期供需平衡。基本面较为健

康，但未来预期较弱，盘面在弱预期强现实的影响下震荡。但轻碱端

需求仍存不确定性，关注出口以及轻碱表需，纯碱后续上行驱动需看

到产业进一步偏紧，远兴投产前纯碱或仍有进一步趋紧可能。长期来

看，供应端年中预期大幅增长，需求尽管仍有韧性，但远期供需走松，

长期利空因素仍存，短期预计价格区间震荡。

4、液化气
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液化气：基本面，周日欧佩克+成员国周日意外宣布自愿减产，加上俄

罗斯宣布自愿减产 50 万桶/日至 2023 年底，当前产量政策与 2 月欧佩

克+200 万桶/日相比，已额外降低 164.9 万桶/日，国际原油开盘快速

拉涨，带动液化气上行，日内 05 合约收涨 2.23%。供应面，产量保持

下降趋势，主要集中在北方；南方到船集中，个别码头有压力。需求

端，市场需求恢复并不乐观，民用端转向淡季，需求预期较弱，化工

终端需求表现一般。技术面，液化气 05 合约一改颓势，日内重新上穿

短期均线，周内或将在 4400 点-4800 点区间运行，预计震荡反弹为主。

5、聚酯链（PTA、乙二醇、短纤）

PTA：3 月 PTA 供需明显去库，重点关注成本端价格变动，在乐观预期

下，预计 PTA 价格总体呈上涨局面，PTA 反弹高度取决于原油成本端

上涨力度以及宏观货币政策的指引。主力价格或延续偏强震荡走势。

乙二醇：华东主港库存高位波动，库存 102.97 万吨左右。上周张家港

现货价格上涨 2.65%，收 4110 元/吨。终端表现不理想，聚酯端负荷

小幅下降至 86%左右，产能利用率维持在 59%左右。需求端有传统旺季
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的刚需做支撑，国内装置检修带来供应下降，供需矛盾有所缓和。国

际原油价格反弹，成本支撑存在，预期本周乙二醇或将出现震荡上行

趋势，关注后续原油价格变化。

短纤：上周短纤基准价上涨 2.89%，收在 7470 点。上周加工费稳定在

619 元，目前亏损较为严重，4 月有多套装置计划减产。原油价格强势

带动短纤价格被动跟进，但是目前下游跟进情况不理想，市场成交不

佳，后续关注工厂减产落地情况。

6、聚烯烃（PP、LLDPE）

聚烯烃：上周聚烯烃延续偏强震荡走势，随着海外风险暂缓，宏观事

件基本利空出尽，总理会议提振信心，国内经济复苏预期增强，原油

价格持续修复，现货市场维持区间震荡。随着基差走弱，现货成交一

般，在期货价格和基差修复后盘面继续上行动力不足，短期仅小幅反

弹。展望本周，原油存在上涨空间，央行降准释放流动性利好资金面，

但供需面矛盾不大，进入 4 月后交割逻辑逐渐兑现，基差的修复主要

依靠期货价格上行完成，预计短期维持偏强震荡走势，但上行空间有

限。
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7、PVC

PVC：上周 V 盘面持续反弹单边上涨 5%左右。由于高价带来的需求走

弱，周内后 3 天有所承压。反弹因素一是宏观经济改善，3 月 PMI 超

出市场预期，宏观情绪偏乐观。地产端成交强劲远超预期。走出之前

的劈叉阶段，上周的价格反弹也和螺纹高度相关，属于板块需求回升。

基本面影响 PVC 走势的几个因素：供应端上周的开工负荷 75.83%，环

比减少 1.31%。检修损失量 3.378 万吨，环比上周增加 0.183 万吨。

春检在即，部分外采企业因高成本＋库存降负，开工负荷已处于历年

低位。下游采购因高价抵触情绪，周内成交偏差，下游开工率提升。

出口上周有小幅回升，如果成交上有所好转，预期会出现低位回暖，

盘面可能偏强震荡走势。

8、甲醇
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甲醇：上周 05 合约围绕 2500 点震荡，整体表现偏弱。周末受原油生

产国减产消息的影响，甲醇价格高开低走收大阴线，主要是原因是，

成本端煤炭大跌。甲醇作为煤化工，受成本端影响较大。随季节性天

气好转，供暖季结束，电厂陆续开始检修，煤炭需求减少，导致煤炭

后续有持续下跌可能。现货市场交易疲软，产量也在逐步回升，对价

格有所压制。技术面，今日 05 合约减仓下跌，收于 5 日均线下方，属

于偏弱走势。

9、橡胶

橡胶：本周盘面维持区间震荡；供给端，海南四月初有零星试割。今

年全岛气候正常。云南产区临近开割期，但受气温影响，全面开割时
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间或有推迟。轮胎开工率，截至 3 月 30 日当周，半钢胎样本企业开工

率 74%，全钢胎样本企业开工率 70%。库存方面，截至 2023 年 3 月 26

日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 62.8 万吨，较上期增加

1.5 万吨，环比增幅 3.23%。开工率难以较大的突破，短期将呈现低位

震荡运行为主。库存不断累积，综合来看，天然橡胶低位震荡为主，

盘面维持弱势。

（图片来源：wind&slfu）
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