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【解盘】金融分析师：基本盘温和复苏 宏观扰动持

续
2023 年第 14 周

本周热点：基本盘温和复苏 宏观扰动持续

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2304 区间震荡

4月市场迎来稍微宽松的环境，估值有优势

的品种开始逐渐显现，权重板块有望重新迎

来关注。

贵金属 AU2306 震荡偏强
新一轮全球避险交易提振了对传统避险资产

的需求，并提振了金价。

有色金属 CU/AL/NI/ZN2305 区间震荡
基本面为温和复苏，宏观仍有不确定性，预

计短期有色仍为偏弱震荡行情。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示，铁矿石出现超卖，天然橡胶、塑料、工业硅、郑棉出现超买。

隐含波动率指标显示，铁矿石、原油、菜粕最高，玉米、黄金最低。
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股指期货：

上周国内股指继续震荡整理，沪指震荡上涨 0.22%，依然未能收

复 3 月的周线大阴线。今日在券商的带领下，市场一改近 3 周的疲态，

放量冲击 3300 点。随着一季度末流动性紧张的结束，4 月市场迎来稍

微宽松的环境，此外随着年报的密集发布，估值有优势的品种开始逐

渐显现，权重板块有望重新迎来关注。

贵金属：
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周五黄金期货回落，仍然受阻于 2000 美元关口，但是周线图连续

第五周上涨，也是连续第二个季度上涨，因为投资者押注美联储可能

放缓加息步伐，从而令黄金的吸引力提高。美国第一公民银行与信托

公司对硅谷银行的收购平息了市场对蔓延风险的紧张情绪。此外，在

过去的两周里，银行业没有出现进一步的裂痕，这让人们对全面的银

行业危机得到避免产生了希望。新一轮全球避险交易提振了对传统避

险资产的需求，并提振了金价。



国金

会 +

二〇二三年四月四日星期二

6

沪铜：

上周五公布的美国 2月核心 PCE同比上涨 4.6%，低于预期和前值，

通胀有所降温。OPEC+意外减产导致的原油价格上涨，暂未知持续性，

是否会最终传导到通胀上涨，还需时间验证。中国 3 月财新 PMI 为 50，

低于预期，和前值 51.6。上期所的沪铜库存去库速度有所减缓，均反

映基本面为温和复苏，宏观仍有不确定性，预计短期铜价仍为偏弱震

荡行情。

沪铝：

下游消费好转，铝社库下降，但中美宏观利空来袭，铝价高位回

落承压。财新统计的 3 月制造业 PMI 数据低于预期，加上 OPEC 意外大
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幅减产导致原油价格暴涨，引发市场关于美联储继续加息的推测。当

下铝价反弹动能较弱，整体上维持区间震荡走势。

沪镍：

从大的供需格局来说，电解镍正在从吃紧到逐步过剩转换，特别

是印尼二级镍供应快速增加，将有效替代电池行业对电解镍的需求。

从产业链大的格局来说，镍价有回落的压力。短期来说，电解镍仍然

库存偏低会给镍价提供一定支撑。

沪锌：

整体来说，受宏观美联储 3 月加息 25bp 影响，美元指数回落，同

时，国内云南的限电措施，对供应端产生扰动，锌价随着金属整体反

弹。但是伴随市场热点转换，锌锭供应增加，现货锌锭供应逐步走向

宽松，将使其价格下行。短期受金属交易氛围和其自身去库存节奏影

响，价格存在反复，仍维持区间震荡的判断。

（图片来源：Wind、slfu）

*END*
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