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注册制新规简述及对股指期货的影响

新规如下：（4 月 10 日开始执行）

一、首次公开发行上市的主板股票，上市后的前五个交

易日不设价格涨跌幅限制。

二 、优化盘中临时停牌制度，无价格涨跌幅限制股票

盘中交易价格较当日开盘价首次上涨或下跌达到或超过

30%、60%的，停牌 10 分钟。

三 、优化价格笼子机制，在复制科创板股票和创业板

股票现有 2%有效申报价格范围要求的同时，增加 10 个申报

价格最小变动单位的安排。

四 、增加主板股票严重异常波动指标：

1、连续 10 个交易日内 4 次出现同向异常波动情形；

2、连续 10 个交易日内日收盘价格涨跌幅偏离值累计达

到+100%(-50%)；

3、连续 30 个交易日内日收盘价格涨跌幅偏离值累计达

到+200%(-70%)；

4、证监会或者交易所认定属于严重异常波动的其他情

形。

相关交易所还表示，完善主板新股信息披露安排。主板新

股改为前五个交易日不设涨跌幅限制后，上交所披露其首个
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交易日买入、卖出金额最大的 5 家会员营业部的名称及其买

入、卖出金额。同时，增加本方最优价格申报和对手方最优

价格申报两类市价申报方式，同时允许市价申报用于无价格

涨跌幅限制证券，并引入市价申报保护限价等。

新规对股指期货的影响：

首先，注册制新规的颁布及执行，其宗旨就是为了金融

市场尤其是证券市场的长远稳定发展保驾护航的，主打一个

稳字，有效减少市场特别是个股的无序波动和人为操控。

对于股指期货来说，其意义是长远的：

一、全面注册制执行后，合格合规的上市企业将越来越

多，可以预见，目前上市的 4 个股指品种会在后期扩容，细

化对标的新品种会陆续推出，股指期货投资市场将更加饱满

和多样化。

二、注册制新规的执行将引导证券市场向长期稳定发展

的方向运行，股指期货的后期走势也将跟随证券市场稳步运

行，盘中大起大落的走势将逐步减少，中场线走势将更加平

稳。

三、新规执行后，证券市场及股指期货日内及中长线波

动相对稳定，市场风险扰动将相对降低，对股指期货相关策

略产品特别是程序化的产品的稳定性将大幅提高，对普通交

易者的操作和判断也是有助益的。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0473
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