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【解盘】黑金分析师：临近交割，强者强、弱者更弱或将是主基调

2023 年第 15 周

本周热点：临近交割，强者强、弱者更弱或将是主基调
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热卷，现货全国热卷普遍下跌，截止到上周末上海地区的热轧卷

板现货价格为 4250 元/吨，较上一交易日增加 50 元/吨，价差为 178

元/吨，价差走弱 17 元/吨，热卷产量处于历年同期较低水平。从热卷

上周主力合约前二十名持仓来看多空都有所增仓，多头增仓幅度相对

空头少了 1400 手左右。总的来看，热卷产量和需求在回升，社会库存

和厂库在下降，总库存在减少，整体处于去库状态，但去库速度有一

定的放缓，热卷价格受到承压。
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金：

上周锰硅价格一跌再跌，现货价格保持稳定，目前正在继续等待钢

招定价。在供应方面，锰硅上周的开工率略下降，从之前的 50%-60%，

到现在的 49%，且大部分厂家均以排单生产，目前随着大盘趋势不乐
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观的氛围下，厂家出货机会变少，后面随之就是停产检修，导致供应

量急剧下滑。上周硅铁趋势较前周相比并未改变，期货市场趋势依旧

走跌，现货价格也承压运行，成交氛围冷清。在供应方面，周产量并

未出现太大变化，小部分厂家也开始了停产检修，整体生产积极性低，

等待后续钢招价格公布。在需求方面，整体钢厂的需求量并不高，但

比起之前的钢厂复产的情况有所好转，存在一定的支撑。综合而言，

短期内铁合金市场都会处于一个稳中偏弱的趋势，场内还需要等待标

志性钢招价格公布，后市请交易者多关注供需变化情况以及钢招公布

的情况。
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石：

铁矿在连续几周的偏弱运行，市场情绪有明显的压制。从近期铁

矿发运量来看，澳巴两地发运量回升明显，非主流矿发运也处于高位，

到港量处于中等水平。日均铁水量继续增加，钢厂补库相对比较稳定，

钢厂进口库存仍处于低位运行，刚需补库对铁矿仍有一定支撑。目前

主要关注的点是粗钢压减政策风险。
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钢：

从上周数据看，螺纹产量下降，库存下降，表观需求回落，但回

落幅度都比较小。从预期上看，4 月螺纹表观需求增长缺乏连续性，

增幅较低，预计后期增长乏力。同时产能增长至高位附近，库存继续

下降，按季节规律，市场库存可能延续下降，但目前降库存规模不及

预期。但钢材产能下降稳定于较高位置，需求增量不足，加上政策性

打压矿石意愿增强，预计市场以震荡偏弱为主。从钢材基本面看，当

前多空因素交织，钢材产能和市场需求矛盾点突出，随着库存消化，

钢材基本面将向供强需弱发展，对需求端的关注被重视，预期市场产

能高位，需求缺乏增长潜力，震荡偏弱的概率较大。

目前房地产各方态势：

1.销售回暖：

3 月份一线、二线、三线城市商品房成交套数同比增加 70.37%、31.24%、

38.68%。

2.各地政府密集发布政策支持房地产

3.二手房大量挂牌：
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比如重庆，已经高达 20 万套，合肥也高达 16 万套。

销售火热的情况下，新开工数据和土地市场遇冷。

综合上面信息，可以认为这一轮房地产消费的复苏是政策引导+过

去两年疫情后的报复性消费。而地产企业并没有进一步大幅度开工以

及土地市场的遇冷，都表明房地产行业并不看好前景。

而在好看的销售数据后面，还是有一些不是很好看的数据，比如建

业地产拟发起美元债交换要约，蓝光发展也陷入到债务困境，新力控

股即将被取消上市地位。而大势各方面都已经不支持房地产真正意义

上的复苏。而从政府的角度来考虑，其目的也绝不是要把房地产再推

起来，而是防止系统性金融风险。

所以总体来说，这几个月是一个短暂的反弹，一波火热之后反而可

能加速回落。而房地产决定了螺纹钢的消费端。所以，在短期内，房

地产的火爆可能会增添市场的信心。

（图片来源：wh6、slfu）

*END*


	【解盘】黑金分析师：临近交割，强者强、弱者更弱或将是主基调
	本周热点：临近交割，强者强、弱者更弱或将是主基调

