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【解盘】商品分析师：美豆出口低于预期，国内面临

到港压力
2022 年第 15 周

本周热点：美豆出口低于预期，国内面临到港压力
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huā

花
shēnɡ

生：

自上周四开始，食品米需求持续转好，今日东北地区 308 八筛上

精米实际成交价参考 12200 元/吨，通货成交价参考 11400-11500 元/

吨，与上周相比较，整体涨幅参考 400-600 元/吨，目前主产区现货交

投氛围仍较热烈；产区余货库存量市场分歧较大，随着天气逐渐转暖，

河南部分原料已转入冷库，东北地区冷库体量有限，在五月份之前，

根据现货市场的交投情况，可逐渐显现出实际库存量； 据市场调研了

解到，主流益海油厂目前原料缺口较大，但综合榨利考虑，国内原料

收购较谨慎，高价承受能力受限，需持续关注非公开的收购情况；本

产季上市以来，产业链下游需求稍有启动后，上游涨价传导较明显，

现货价格经过前期的小幅下跌后，目前稳中偏强上涨，预计短期内行

情呈稳中偏强态势。
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dòu

豆
pò

粕：

从季节性来看 4-6 月是南美大豆大量到港的时间节点，现货价格

将会因供应的宽松而承压，加上下游需求疲软，小麦替代玉米减少豆

粕使用量。而从期货角度来看，市场关注焦点从南美转移到北美，交

易重心也从巴西供应压力转移至北美种植进度以及种植期的天气情

况。

国内方面前期因大豆到港延迟，以及需求欠佳，油厂开机率保持

再 45%-48%的偏低水平，油厂库存部分在往下游转移。而阿根廷的产

量为给美国农业部报告提供利多的反弹，后期价格走势以偏空对待，

但要注意阿根廷减产对行情中的脉冲反弹。

cài

菜
yóu

油：

菜油通过近期持续反弹对年后由于累库和宏观利空相叠加形成加

速下跌进行修复，当前主力 2305 合约价格最从低 8082 元/吨反弹至

8880 元/吨附近，反弹 800 元/吨，相比之下远期合约 2309 则从 8127

元/吨反弹至 8750 元/吨附近，反弹力度弱于近月，通过盘面远近合约

价格也反应市场对于未来菜油价格不太乐观。
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bái

白
tánɡ

糖：

上周国际原糖涨幅 5.96%，最高价格达到 23.68 美分/磅，收盘价

格 23.63 美分/磅。在外盘强势带动下，郑糖主力合约上周涨幅 4.2%，

最高价 6723 元/吨，创下了 6 年以来的新高，今日早盘开盘，郑糖高

开高走，最高价格 6790 元/吨。基本面变化不大，前期印度以及泰国

等部分国家减产的消息已在盘面得到了大部分消化，后期主要关注巴

西糖的开榨进展，重点关注巴西出口物流是否顺畅，短期内糖价仍保

持强势运行。

mián

棉
huā

花：

当下纺企原料较往年同期库存正常略低，成品库存低位尤其高支

纱品种缺货，订单多排至月底。随着郑棉上涨纺企棉纱有涨价意愿，

但除高支纱外下游接受困难，棉纱能否跟涨需继续关注郑棉上涨能否
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持续，总体而言产业运行较为健康。基于国家高层之间的对话和合作，

市场开始对外单恢复有所期待。

轧花厂手里货源已不多，主要集中在大型贸易商，此次上涨也给

了手持货权的贸易商们提供了进场套保的机会，从持仓榜看到其多在

14600-15300 分批入场，给予盘面的上涨一定的压制。

期货上涨，但现货上涨幅度不及期货，表现在 05 合约近交割走出

期现回归，基差走弱。在这个时间节点，不建议纺企追高补库采购现

货。

shēnɡ

生
zhū

猪：

本周生猪价格企稳，现货价格获得支撑。整体低位运行，市场持续低迷亏

损中。从供应来看，生猪供应依然保持充裕，市场保持供应略有宽裕，规模养

殖企业，生猪扩张计划略有增长，市场保持供应略有增长。需求来看上半年国

民经济恢复较弱，市场依然比较脆弱。整体需求上的拉动比较疲软。后市对生
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猪价格的带动较弱。整体来看生猪周期依然是弱现实，强预期的阶段，警惕远

月不及预期，市场走向现实的风险。

jī

鸡
dàn

蛋：

鸡蛋现货价格上周继续维持在 4.6 元/斤左右，目前整体需求

继续稳定在一定水平，后期存栏预计有所回升，目前期货盘面 05

合约逐步持仓转移至 09 上，短期预计将以继续震荡为主，关注五

一前的价格走势和主力合约换月情况。

（图片来源：wh6、slfu）
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