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【解盘】商品分析师：预期原料到港陆续增加，板块

偏弱调整
2022 年第 16 周

本周热点：预期原料到港陆续增加，板块偏弱调整
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外盘概述，上周美玉米主力 07 合约报收 635.75 美分/蒲，上涨了

16 美分。涨幅高达 2.6%，上涨原因一是因为黑海协议再度前景担忧，

俄外交部在 13 日声明如西方不消除俄在农产品出口方面的障碍，俄方

不会将黑海协议延长。二是阿根廷玉米产量下调。美农业部在最新的

供需报告中将阿根廷玉米产量预估下调 300 万吨至 3700 万吨。技术上

看美玉米整体还是处在 620 美分-640 美分的区间内震荡，建议关注此

次反弹能否突破 640 美分。国内市场，07 合约周五收盘价 2756 元/吨。

比一周前上涨了 28 元/吨。现货方面，经过近期上涨，玉米现货市场

略有好转，市场流通粮源明显增多。深加工企业经过一波上量库存尚

可，部分企业已经减少收购量。整体消费依旧较为低迷，需求端短期

难有好的表现，预计此轮反弹空间或有限，玉米价格或将继续弱势整

理为主。

huā

花
shēnɡ

生：



国金

会 +

二〇二三年四月十八日星期二

3

本周中花生现货市场报价平稳震荡为主，周五至今，受两广地区

补库及苏丹战争影响，需求转好，部分筛选加工厂见势按需建库，持

货商挺价心理有所增强，产区整体购销氛围较浓厚，走货速度加快，

市场对价格预期较为乐观;其中东北产区小日本通货实际成交价参考

11300 元/吨，308 通货实际成交价参考 11500 元/吨，周末涨幅参考

50-100 元/吨。

主流鲁花油厂仍未有入市收购的动态，在压榨利润不断下滑的态

势下，其余油厂对油料米的收购价格保持谨慎态度，油料米实际成交

价参考 8650 元/吨，较前期相比下跌幅度较大。近期各机构纷纷深入

产区调研，根据沟通了解到，与去年同期相比，河南产区 23/24 产季

春花生的种植面积减少幅度较大，改种小麦的居多;吉林产区湿货消耗

压力仍较大，产区余货量短期内呈供应偏宽松的局面。

北方港口苏丹米报价参考 10400 元/吨，周末涨幅参考 50 元/吨，

实际成交价格上移，成交量一般。

短期花生市场预计震荡偏强调整为主。
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从宏观来讲，国内宏观发生转折，不管是外贸还是社融国内最新

数据整体向好，利好大宗商品价格，包括菜油。从菜油产业来看，整

体基本延续之前的产业预期增产和累库产业逻辑。3 月到 4 月初的宏

观和产业利空基本消化告一段落。宏观利空基本消化甚至偏暖，盘面
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近期的震荡也反馈目前基本逻辑，处于弱市震荡。未来菜油行情基本

回到产业供需逻辑，供需矛盾需要进一步凸显。当前 05-09 合约移仓，

注意升贴水影响。
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糖：

上周美糖周涨幅 1.5%，最高价 23.58 美分/磅，冲高后回落收盘

价 23.00 美分/磅，上周郑糖主力合约创下 6790 元/吨的新高后盘面有

所调整，目前泰国印度等主产国压榨情况陆续进入尾声，全球对白糖

的需求逐渐转移到巴西市场，后续对巴西糖的供应形成更强的依赖，

重点关注巴西出口物流是否顺畅，目前糖价在冲高后有所回落调整，

短期内糖价仍保持强劲。
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周五国家发布 23-25 年新疆棉补贴价格为 18600 不变，但是产量

上限为 510 万吨，较过去几年新疆棉的产量而言补贴不能完全覆盖，

此政策会促使棉花种植面积有一定的下滑，对盘面利多。因为种植成

本上涨，棉农无法从补贴价拿到的钱，有可能资金配合从盘面拿到，

对盘面的影响也是偏积极的。

年后内销健康运行，处于原料和成品双低位水平，给纱厂的利润

也相对可观，但是外单一直没有太大的改善，但 3 月我国出口纺织品

服装 263.9 美元，同比增长 19.69%;其中纺织品出口 129.05 亿美元，

同比增长 9.13%，服装出口 134.85 亿美元，同比增长 31.89%，该数据

显示出口比预期要好。前期我们提出近期国家领导人之间频繁国事访

问，对于后市出口改善也有一定的预期。
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产业亏损持续数月，行业转折点迫在眼前。预期开始转向强现实。从产业

来看市场共同观点是底部已经出现，后续会出现几波拉升，生猪首先会走出亏

损区间。伴随着生猪过剩产能的退出。新一轮猪周期起点开始显现，因为强预

期已经开始转入强现实的阶段，接下来的行情演绎，首先看现货生猪回归到盈

亏线平衡线的以上方的位置。
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上周鸡蛋现货开始反弹，目前均价来到 4.7 左右，4 月 14 日当

周恢复 7500 吨左右的销量，近期的库存较低，预计五一来临之前

的需求端将持续走高，随着近期豆粕价格的反弹，蛋鸡成本开始反

弹，目前为 4.18 左右，利润下调至 0.53 元，目前处于多空拉锯阶

段，期货方面，上周主力合约转换至 09 上，目前 05 合约近期处于

震荡上行走势，但由于存栏和补栏预期较好的情况下，09 合约则一

路向下，今日才止跌上行，所以建议关注 05 合约波段机会。

（图片来源：wh6、slfu）
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