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美元日渐没落，矿族即将崛起

逻辑盘点：

一：硅谷银行事件后，联储加息已经进退两难。3 月加息后，5 月无论再次加

息与否，大概率这轮加息周期进入尾声，降息预期渐成共识。美元指数从巅峰回

落至 100 附近做被动抵抗。

二：伟大祖国日益强大，万国来朝，经贸合作高潮迭起，一带一路功绩显著，

彰显大国担当，人民币取代美元的呼声此起彼伏，美元没落已成定局。

三：矿族领头羊黄金距历史新高近在咫尺，基本金属板块在前期美元强势下缓

慢调整，旗帜品种铜更是拒绝回落，逆势震荡上扬。

四：越来越多的国家和地区开始认识到金属资源的重要性，多国相继宣布将金

属矿石资源列为战略保护品种，近期缅甸政府宣布暂停一切矿产资源的开采和挖

掘，直接导致国内沪锡期货涨停。

五：目前的经济属于弱复苏并逐步向好，已经是市场共识，矿族板块中的稀贵金

属，特别是黄金即将创出历史新高，基本金属中的标杆品种铜，走势更为稳健，

它的震荡上扬，激励了其他基本金属重心不再下移。一些还未进入期货市场的小

金属品种如：钼，钛，锆，钨等早已开启上涨之旅。

美元指数（日 K线）



国金

研究FUTURES

（来源：博易大师）

随着联储加息预期的衰减，美元指数早已掉头向下，逐步走入下跌通道，

强势美元已是末路。大宗商品，特别是矿业板块中的金属板块将逐步复苏。

CME 美黄金连续（月 K线）
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（来源：博易大师）

上图是过去 30年以来的 CME 黄金月 K 线连续图，可见目前黄金距离创历史

新高仅差一步。3 月 3 日的趣关注我们曾经发表过《黄金 回踩中孕育机会》，

文中明确指出，黄金即将展开波澜壮阔的大涨，回调就是上车机会。当时的沪

金还在 410 附近，现在最高已达 450.

沪铜 2305（日 K线）
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（来源：博易大师）

联储加息下的强势美元周期中，铜快速回调后顽强上涨，逐步逼近前高，一旦

美元延续弱势，经济强劲复苏，以铜为首的基本金属将再度迎来牛市。

随着联储加息预期的改变，美元指数早已进入下跌通道中，与之成反比走

势的大宗商品，特别是矿业板块中的金属类商品，将在经济复苏的浪潮中以及

各国战略资源保护强政中逐步走强。黄金即将创出历史新高，铜经历风雨后傲

然前行，钼，钛，锆，钨等小金属携手上涨，前天锡的躁动涨停，都预示着：

矿族即将崛起！
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