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【解盘】能化分析师：原油承压导致板块内多品种或

将偏弱运行
2023 年第 17 周

本周热点：原油承压导致板块内多品种或将偏弱运行

1、纯碱

纯碱：周一纯碱板块持续增仓下跌，部分多头资金止损出局，重心下

移，指数接近 2000 点关口。纯碱开工率 92.94%，库存连续三周累库，
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轻碱重碱累库幅度大幅增加，叠加新产能投产的预期，纯碱板块延续

下跌的可能性较大。

2、玻璃

玻璃：FG09 上周以上涨为主，最高至 1906 元/吨，随后下跌，伴随持

仓大幅缩减 7.6 万手，现货价格温和上涨，上周更是净流入 7 亿左右

的资金，3 月以来，现货价格上涨近 300 元/吨，一季度光伏玻璃累计

产量 549 万吨，同比增加 83%，空头第一的国君期货遭到多头资金的

围堵，连续 3 天空单大幅减仓，期货仓单小幅下滑 138 手至 888 手，

库存 5030 万重箱，同比下降 26.5%，地产竣工持续好转，提振玻璃信

心，进入旺季需求有一定支撑，同时库存的下滑，造就了比例上涨的

涨势，未来继续关注库存的变化及需求情况，创新高后会在高位盘整

而后会对方向做出选择。

3、原油
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原油：国内原油期货上周走出了下跌调整的走势，外盘原油美布两油

上周累计均跌超 5%，主要原因还是市场对美国进一步加息的担忧，以

及全球经济衰退所造成原油消费前景黯淡，对于之前的 OPEC+减产计

划等诸多利多的消息基本都已落地。原油作为大宗商品的龙头，但近

期商品市场普遍下跌，市场风险偏好整体回落。库存方面，上周美国

EIA 原油库存小幅累库，也说明了市场需求的疲软。预计原油期货维

持震荡偏弱的走势。

4、聚酯链（PTA、乙二醇、短纤）
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PTA：本周 PTA 延续多头资金出局，价格下跌趋势。技术面 m 顶形成，

且加权跌破前期的高点。基本面现货延续下探，有继续往下的趋势。

现货买卖刚需为主，原油今日小幅下跌，有继续下跌的可能。综合观

点，后市行情继续震荡下跌的可能性较大。

乙二醇：华东主港 107.87 万，仍然是偏高运行。上周张家港现货价格

收 4172，轻微下跌 0.29%。近期有检修的装置重启，产能利用率在

54.46%左右。聚酯端产能利用率相比前一周有所上升，在 84.93%。各

种工艺路径亏损较为严重，估值较低，需求持续悲观情绪，市场无明

显驱动，短期内 EG 或将维持震荡趋势。

短纤：上周短纤基准价收在 7380，下跌了 2.38%。工厂减产情况加剧，

目前产能利用率在 69.58%。目前下游的节前备货量有限，节后开工率

预期下降，市场下游负反馈加剧。短期来看，PF 的价格或许将维持多

空僵持状态，预期维持震荡走势。

5、塑化链（PP、LLDPE、PVC）
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塑化链：上周塑化链三品种走势有所分化，L 和 V 呈现偏强震荡走势，

PP 走势偏弱。截至上周五收盘 L2309 合约收于 8223 元/吨，V2309 合

约收于 6198 元/吨，PP2309 合约收于 7573 元/吨，行情驱动受到宏观

因素影响较大，在主经济体高利率持续下经济下行压力仍存，期现反

弹空间受限。展望本周，成本支撑偏中性，前期检修装置复工导致开

工率回升，但需求随着五一假期临近，集中备货减弱，出口受新报价

影响预期减缓。总体来看，价格或在供应和需求博弈下延续震荡。

PVC：上周的 V 震荡小幅走强，前三天反弹到 6200 点位置后，波动明

显下降，横向震荡洗盘。期货盘面好转带动市场参与者心态改善。现

货市场成交平淡，观望情绪浓厚。宏观层面，上周后半段外部政治局

势出现一些利空消息，加之国内疫情抬头的担忧，增加了市场的恐慌

情绪。基本面上，库存端周度开工负荷环比降低为 71.48%，其中电石

法 66.37%，乙烯法 88.99%。春季检修落地，检修损失量环比增加 2，

535 万吨。下游开工率环比降低，订单天数走弱。PVC 整体产业链去库。

出口方面暂无明显改善，上周新签单环比下滑。上周的大事件有工信

部开展行业强制性能耗限额专项监察，预期对 PVC 影响较小。综上当

前影响 V 的因素仍是高库存的问题，导致市场缺乏上行的动力，盘面

难以持续上涨，短期关注 6250 点的压力位。且随着检修装置落地,V

的基本面仍存在向好的可能，持续关注盘面向上突破的动力。

6、甲醇
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甲醇：上周甲醇期货逐步企稳，期货上涨提振市场参需求，现货市场

气氛回暖，与期货相比，甲醇现货市场保持升水状态。五一假期，市

场有备货需求，现货商低价惜售，对价格有所支撑。今日甲醇进行了

快速调整，受市场普遍下跌影响。成本端来看：煤炭第三轮提降开启，

煤炭继续下跌为主，原油继续向下调整，天燃气价格维持低位运行。

成本端的下降，也限制了甲醇的上涨幅度。二季度开始，大部分企业

启动了春节检修，甲醇开工率继续下降。下游市场：醋酸，甲醛，MTBE

开工均回落，市场需求低迷。5 月份美联储加息落地之前，整体以偏

弱运行。技术上看：今日跌破 5 日均线，成交量也有所放大，整体处

于偏弱运行，临近节假日，注意假期风险。

7、橡胶
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橡胶：上游，云南，全面开割时间有所推迟，新胶产出受限；海南，

逐步开割，浓乳厂收购价高于全乳厂收购价。截至 4 月 20 日，云南西

双版纳产区胶水价格 10200 元/吨，较上周持平。海南产区新鲜胶乳价

格 11000 元/吨，较上周+100 元/吨。海关数据显示，2023 年 3 月中国

天然及合成橡胶（包含胶乳）进口量 73.8 万吨，环比增加 11.65%，

同比增加 10.48%，1-3 月累计进口量 186 万吨，累计同比增加 10.7%。

截至2023年4月16日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量67.8

万吨，较上期增加 1.21 万吨，环比增幅 1.82%。截至 4 月 20 日当周，

中国半钢胎样本企业产能利用率为 78.08%，环比-0.18%，同比+10.96%；

中国全钢胎样本企业产能利用率为 72.02%，环比-0.61%，同比+10.91%。

海关数据显示，2023 年 3 月，中国轮胎出口量在 66.05 万吨，环比涨

30.37%，同比涨 16.78%，国内产区进入季节性开割，虽然云南有所推

迟，但库存继续增加，短期难以改善，盘面偏空；继续关注下方 11500

点一线的支撑。

（图片来源：wind&slfu）

*END*
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