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【解盘】金融分析师：美联储持续偏鹰 基本金属承

压
2023 年第 17 周

本周热点：美联储持续偏鹰 基本金属承压

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2305 谨慎乐观 短期有回调压力，长期看好经济复苏。

贵金属 AU2306 区间震荡 美联储加息偏鹰，黄金承压。

有色金属
CU2305/AL/NI/ZN2

306
震荡偏弱 宏观情绪反复，下游需求偏弱。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示，天然橡胶、菜籽油出现超买。隐含波动率指标显示，原油、

铁矿石、LPG 最高，玉米最低。
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股指期货：

上周国内股指冲高回落，近期市场下跌主要受外围局势的扰动，

一方面拜登再次提出新的制裁计划令市场担忧，另一方面国内近期

XBB 毒株案例增加也使得市场再度担忧二阳的风险。但结合一季度的

宏观数据和信贷数据而言，一季度经济反弹势头明显，许多行业都走

出了几年疫情的阴霾，因此不必过分悲观。

贵金属：
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上周五最新公布的数据显示，美国制造业指数创 12 个月新高。美

国服务业指数创 6 个月新高，这是自 2022 年 10 月以来制造业的首次

扩张。美联储方面，仍支持加息至 5%以上，但升到 5%以上的程度将取

决于经济和金融形势。改变许多市场参与者对可能暂停加息的假设，

并会对黄金今后的走势产生极大的影响。
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沪铜：

上周五公布的美国 4 月 Markit 制造业 PMI 初值为 50.4，重返荣

枯线，服务业 PMI 初值为 53.7，均高于预期与前值。超预期的 PMI 数

据或重燃通胀担忧，叠加前段时间美联储官员的鹰派言论，都压制着

铜价。沪铜库存去库缓慢，LME 和 COMEX 库存开始小幅累库，从侧面

反应了需求有所放缓。预计铜价未来一段时间为弱震荡行情，不排除

有继续小幅下行的可能性。本周重点关注：周四和周五公布的的美国

第一季度 GDP、第一季度核心 PCE 数据，3 月核心 PCE 数据。周日公布

的中国 4 月官方制造业 PMI。

沪铝：

铝价冲高回落，基本面矛盾不突出，产业链上很顺畅，下游消费

依然没亮点。上游西南地区水电因为淡季导致电力紧张而引发的生产

减产，对价格的支撑有限，价格仍维持区间震荡。

沪镍：
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价格在前期走高后，在宏观压力下，出现了回调。从大的方面说，

镍的基本面是处于从紧张到过剩的转换中，加上宏观偏弱，镍价后期

或将承受较大压力。

沪锌：

美联储官员表态偏鹰，市场预期 5 月会继续加息，引发美元指数

走强，对有色形成压制。基本面上供增需弱，行情或将震荡走弱。

（图片来源：Wind、slfu）
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